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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 68.943.611/0001-07
("Fundo”)

GESTORA

W\ ABSOLUTE

ABSOLUTE DHAMA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ n° 14.351.454/0001-11
Rua Iguatemi, n° 151, 199 andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, Sdo Paulo, SP

("Gestora”)

ADMINISTRADORA

Daycoval

BANCO DAYCOVAL S.A.
CNPJ n© 62.232.889/0001-90
Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, S3o Paulo, SP
("Administradora”)

CODIGO ISIN DAS COTAS DA CLASSE N° BROTHRCTF004
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: 6917626CLU
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa | Duragdo Livre | Crédito Livre
Registro da Oferta na Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob o n® CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2026/027, em 08 de outubro de 2026*

*concedido pela CVM por meio do rito de registro automatico de distribuigdo, observado o Convénio CVM-ANBIMA
(conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo CVM 160 (conforme abaixo definida)

Oferta publica de distribuigdo primdria de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissdo de cotas da
CLASSE UNICA DE COTAS DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas do Fundo (“Classe”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série tnica, com prego unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais)
por Cota (“Preco de Emiss&o”), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido).

o R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

*sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria ("Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude
da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribuigdo primaria, no valor de R$ 0,14 (quatorze centavos) por Cota, a qual sera fixa e inalterdvel, a ser paga pelos Investidores adicionalmente ao Prego de Emisséo (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”), de forma que cada Cota subscrita custard R$ 100,14 (cem reais e quatorze centavos) aos respectivos subscritores (“Prego de Subscrigdo”). Os recursos serdo utilizados para pagamento de parte dos
custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primaria sera incorporado ao patriménio da Classe; (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo
Primaria serdo de responsabilidade da Classe, a qual reembolsara a Gestora caso esta os tenha suportado diretamente; caso a Oferta ndo seja realizada, os custos e despesas da Oferta incorridos serdo arcados pela Gestora;
e (iv) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador Lider em nenhuma hipétese.

A Oferta serd realizada sob a coordenagdo da ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNP] sob o n® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider” ou “Itaii BBA"), observado o procedimento simplificado para registro de
ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA" e “Convénio CVM-ANBIMA", respectivamente).

A Classe, a Administradora e a Gestora (em conjunto, “Ofertantes”) poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolugdo CVM 160" e “Lote Adicional”,
respectivamente), ou seja, em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalentes a até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que, somadas a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, totalizardo até 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas, equivalentes a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo certo que a definigéo acerca do exercicio ou ndo da opgdo
de emiss&o das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme adiante definido), e, caso haja o exercicio, devera ocorrer nos mesmos termos e condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem
a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3, sociedade
por agdes com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Antdnio Prado, n® 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25 ("B3" e “Balcdo B3"); e (ii) negociagéo no mercado

secundario no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de financeil e as Cotas ct ig eletronicamente no Balcdo B3,
observado o Periodo de Lock-up para Negociagdo (conforme abaixo definido).
Em 05 de outubro de 2026, a ANBIMA emitiu parecer sem 6bice para a0 do registro atico da Oferta.

Considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM 160, em razdo do Convénio CVM-ANBIMA, os documentos relativos as Cotas e a
Oferta ndao foram objeto de revisdo prévia pela CVM.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugédo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 175").

Os Investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 9 a 26.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes p ouj sobre a i do Fundo, da Classe, bem como sobre as Cotas a serem
distribuidas.
Este Prospecto Definitivo (“Prospecto Defi ou P ) esta dit ivel nas paginas da rede mundial de da ini da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3,
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

outras i ou il sobre o Fundo, a Classe, as Cotas, a Oferta e este Prospecto poderao ser obtidos junto a ini a Gestora, ao Ce Lider e/ou a CVM, por meio
dos e e-mails indi neste
As Cotas nao d0 com ificacdo de risco ida por agéncia i de risco em i no pais.

A DATA DESTE PROSPECTO E 14 DE OUTUBRO DE 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1 Breve descricao da oferta

As Cotas da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DE COTAS DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA sdo objeto de distribuicao
publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao, conduzida pelo Coordenador Lider, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo na CVM, mediante andlise prévia da ANBIMA, nos termos do Convénio
CVM-ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolugao CVM 160, nos termos e condicdes da
Oferta, aprovados em 06 de outubro de 2026, por meio do “Instrumento Particular de Deliberagao Conjunta
de Alteracdo do Regulamento do Daycoval D 781 Fundo de Investimento Financeiro” (antiga denominagao
do Fundo) (“Ato de Aprovacao da Oferta”), o qual se encontra anexo a este Prospecto na forma do Anexo
I, e do "Contrato de Estruturaggo, Coordenagao e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforgos
de Colocacdo, de Cotas da 12 (Primeira) Emissdo da Classe Unica de Cotas do Absolute Hidra CDI Global
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada” (“Contrato de Distribuicao”), celebrado em 07 de outubro de 2026 entre a
Classe, a Gestora, o Coordenador Lider, a Administradora e o Fundo (“Oferta”).

A versao vigente do regulamento do Fundo e de seu respectivo anexo I da Classe ("Regulamento” e
“Anexo I”, respectivamente), os quais encontram-se anexos a este Prospecto na forma do Anexo II,
foram aprovados por meio do Ato de Aprovacao da Oferta, conforme alterados por meio do instrumento
particular de deliberacao conjunta celebrado pela Administradora e pela Gestora em 13 de outubro de
2026 (“Instrumento de Alteragdo do Regulamento”).

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como
toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacgoes
que o administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe (i) serdo emitidas em série Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos,
patrimoniais e econ0micos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizacoes; (ii) corresponderdo a
fragOes ideais do patrimonio liquido da Classe; (iii) ndo serdo resgataveis antes do término do prazo de
duracdo da Classe, exceto nas hipdteses de liquidagao previstas no Regulamento; (iv) terdo a forma
escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas,
direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se houver; (vi) ndo conferirdao
aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal
desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito
de preferéncia, nos termos, prazos e condicGes definidos pela assembleia especial de Cotistas que aprovar
a respectiva emissao, nos termos do Regulamento; (viii) corresponderdo a um voto nas assembleias da
Classe; e (ix) serao registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador
(conforme adiante definido) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto nos subitens “(i)” e “(viii)” acima, ndo podem votar nas assembleias de
Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo e/ou da Classe; (ii) os socios, diretores
e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou com a Classe;
e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

N3o se aplica o disposto acima quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas do Fundo, da Classe ou
guando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da Classe, que pode
ser manifestada na propria assembleia de Cotistas do Fundo ou da Classe ou constar de permissdo
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

De acordo com o disposto no §7° do artigo 5° da Resolugao CVM 175, o Cotista ndo podera requerer o
resgate de suas Cotas, exceto nas hipéteses de liquidagao previstas no Regulamento.

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas da Classe por eles subscritas, nos
termos do Regulamento.

Cada Cota tera as caracteristicas que Ihe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo
e regulamentacdo vigentes.
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2.3 Identificacdao do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral (“Investidores”), incluindo, mas sem limitagdo, pessoas
fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, fundos de investimento, fundos de
pensdo, regimes préprios de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ("BACEN"), seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao, bem como
investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento, que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Anexo I
ao Regulamento.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisigdo das Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugado CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 11").

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagao das Cotas em qualquer outro pais que ndao
o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicao das Cotas nao lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da
adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolugao CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da Resolucao da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider;
(v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por
pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar
no Documento de Aceitagao (conforme adiante definido) a sua condicdao de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocacao de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitacdao (conforme adiante
definido) automaticamente cancelados, observado que, conforme previsto no §1° do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, a referida vedacdo ndo se aplica (i) as instituicGes financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da
realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na
auséncia de colocacdo para as pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade
de valores mobiliarios inicialmente ofertada.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Na hipdtese do item “iii” do paragrafo acima, a colocacao das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada
ao necessario para perfazer o Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional, desde que
preservada a colocagao integral junto a pessoas nao vinculadas das Cotas por elas demandadas.
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2.4 Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio do Balcao
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario no Fundos 21 - Mdédulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

Nos termos do item 5.9 do Anexo I, a efetiva negociacdo das Cotas no mercado secundario somente
podera ocorrer apos o decurso de 6 (seis) meses contados da data de liquidacdo da 12 (primeira)
emissdo da Classe (“Periodo de Lock-up para Negociacdo”).

O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 (“Custodiante”).

O BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, sera responsavel pela escrituracdo das Cotas
(“Escriturador”).

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O Preco de Emissao de cada Cota sera, nos termos do Ato de Aprovacdo da Oferta, equivalente a
R$ 100,00 (cem reais) e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagao
do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”).

A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribuicao primaria, no valor de R$ 0,14 (quatorze
centavos) por Cota, a qual sera fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores adicionalmente ao Preco
de Emissao (“Taxa de Distribuicao Priméria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento de parte
dos custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicao
Primaria sera incorporado ao patrimonio da Classe; (ii) eventuais custos e despesas da Oferta nao
arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Classe, a qual reembolsara a
Gestora caso esta os tenha suportado diretamente; (iii) caso a Oferta ndo seja realizada, os custos e
despesas da Oferta incorridos serao arcados pela Gestora; e (iv) os custos e despesas da Oferta,
previstos ou eventuais, ndo serao imputaveis ao Coordenador Lider em nenhuma hipétese.

Assim, o preco de subscricao sera equivalente ao Preco de Emissao de cada Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicao Primaria, totalizando o valor de R$ 100,14 (cem reais e quatorze centavos) por Cota (“Preco

de Subscricdo”).

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado
em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade
de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme adiante definido).

Sem prejuizo do disposto acima, os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider,
optar por emitir um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50
da Resolugdo CVM 160, ou seja, em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, equivalentes a até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que,
somadas a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, totalizardo 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas,
equivalentes a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissdao das Cotas do
Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
serdo ofertadas nas mesmas condi¢Ges, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de novo requerimento de registro da Oferta @ CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo
e da Oferta, sendo que a colocagao das Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do Coordenador Lider. As Cotas oriundas do
exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

N3o sera outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar
para fins de estabilizacdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.
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A realizagao da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizagao de, no minimo, R$ 20.000.000,00
(vinte milhGes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalente a 200.000
(duzentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo
(conforme adiante definido) deverao ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo
encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas da Oferta sera de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, podendo
a referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou
(ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo
da Oferta.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando
a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apos a deducdo dos custos e despesas da Oferta, conforme
0 caso, inclusive os recursos provenientes da eventual opcdo de Lote Adicional, serdo destinados
DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, preponderantemente, a subscricdo ou a
aquisicdo: (a) de cotas de fundos de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados de
investimento em infraestrutura, enquadrados nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431
(conforme abaixo definida), geridos pela Gestora (“Classes Investidas” ou “FI-Infra”, sendo as cotas
das Classes Investidas designadas “Cotas de FI-Infra”); e (b) de outros ativos financeiros, nos termos
da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto.

O Fundo e as Classes Investidas observardo os prazos de enquadramento das suas carteiras a alocacao
minima, nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431").
Exclusivamente durante o prazo de enquadramento, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por
cento) do seu patriménio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-Infra,
sendo que entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira)
integralizagdo de cotas, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode
ser aplicado em outros ativos financeiros.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora tera
plena discricionariedade na selegao e na diversificacdo dos ativos a serem subscritos ou adquiridos pelo
Fundo e pelas Classes Investidas, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento
ou concentragao em Ativos de Infraestrutura: (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os recursos recebidos e destinados as Classes Investidas serdo destinados, preponderantemente, a
subscricdo ou a aquisicdo: (a) de debéntures incentivadas, emitidas nos termos da Lei n® 12.431; (b)
outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (“Ativos de Infraestrutura”); e (c) de outros ativos
financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no regulamento das Classes Investidas.

Sem prejuizo do disposto acima, o pjpeline meramente indicativo das Classes Investidas é atualmente
composto pelos seguintes ativos:

Setor Peso

Energia Elétrica 51,6%
Soberano 13,6%
Petréleo e Gas 11,5%
Saneamento e Gas 4,8%
Rodovias 3,7%
Estruturados 3,6%
TelecomunicagOes 3,5%
Mineragao 2,6%
Holding 1,4%
Outros 3,8%
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A carteira modelo considera entre 40 (quarenta) e 80 (oitenta) emissores e duration de
aproximadamente 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) anos. Os percentuais acima sdo meramente
indicativos, consideram arredondamento e estdo sujeitos aos limites previstos no Regulamento e na Lei
no 12.431, inclusive quanto a alocacdo em titulos publicos federais apds os prazos de enquadramento.

OS ATIVOS DESCRITOS ACIMA REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISIGAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO
HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELAS CLASSES INVESTIDAS E/OU PELA
GESTORA. AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE
PARA DECISAO DE _INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDIGOES
INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES.

Os recursos recebidos em razao da presente Oferta tém por objetivo proporcionar impacto favoravel a
situagdo patrimonial do Fundo e aos seus resultados.

A Gestora ira definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da Oferta que serdo
destinados para as Classes Investidas e para os demais ativos financeiros admitidos pelo Regulamento.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DESTE PROSPECTO, AS CLASSES INVESTIDAS NAO POSSUEM
ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE ADQUIRIDOS DIRETA OU
INDIRETAMENTE COM OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA, TENDO A GESTORA
DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO
QUANTO A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, AS CLASSES INVESTIDAS NA‘O CELEBRARAM QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHES GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA,
DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DAS CLASSES INVESTIDAS OU DA GESTORA
EM RELAGCAO A EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRE:I'IZAQRO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EX!STﬁNCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELAS CLASSES INVESTIDAS. ALEM DISSO, POR DEVER
DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdao dos recursos a quaisquer ativos em
relacao as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagoes necessarias
existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicagao
objetiva sobre a falta de transparéncia na formacdo dos precos destas operagoes

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Classe podera adquirir cotas de fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou companhias integrantes de seu
grupo econémico.

A aprovacao de transacdes em situacdo de conflito de interesses nao esta elencada entre as matérias
de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolugdo
CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os
recursos captados serdao aplicados em conformidade com o disposto nesta Secao, nao havendo fontes
alternativas para obtencao de recursos pela Classe.

NO CASO DE DISTRIBUICéO PARCIAL, A GESTORA,PODERI'\ DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.
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4. FATORES DE RISCO

4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
€ ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Prospecto, no Regulamento e nos demais
documentos da Oferta inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a
composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores
estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
clentes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
€, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo o0s Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negocios, reputacdo, situacdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora
e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolucdo CVM 160.

Risco de nao aquisicao dos ativos-alvo das Classes Investidas constantes do pipeline
indicativo

Nesta data, nem o Fundo nem as Classes Investidas celebraram quaisquer instrumentos vinculantes
que lhes assegurem o direito a aquisigdo de ativos previamente determinados. Trata-se, portanto, de
uma estrutura “blind pool”, em que a alocacdo dos recursos dependera da identificacdo de
oportunidades de investimento pela Gestora. O pipeline indicativo apresentado neste Prospecto foi
estruturado com base na estratégia de investimento que a Gestora pretende adotar na gestdao da
carteira das Classes Investidas, estando sujeito a conclusdo satisfatoria dos respectivos processos de
due diligence juridica, técnica e de crédito. Nesse contexto, ndo ha garantia de que as respectivas
tratativas negociais serdo concluidas com éxito, uma vez que a concretizacdo das aquisicbes dependera
da implementacdo de diversas condicdes precedentes, incluindo, mas ndo se limitando a, conclusao
satisfatdria das negociacoes definitivas, verificacdo da qualidade dos emissores, formalizagao dos
documentos da transacao e realizagao da presente Oferta. Dessa forma, os demais ativos listados no
pipeline indicativo possuem cardter meramente estimativo e ndo constituem compromisso de
investimento por parte do Fundo ou das Classes Investidas, sendo possivel que os recursos captados
sejam destinados a aquisicdo de outros ativos elegiveis, em linha com a politica de investimento das
Classes Investidas. Tal circunstancia podera impactar adversamente os resultados projetados, estando
os Cotistas sujeitos a discricionariedade da Gestora na selegdo dos ativos-alvo das Classes Investidas
que serao efetivamente objeto de investimento, bem como ao risco de que determinados investimentos
inicialmente previstos ndo possam ser realizados em razao da ndao implementacao das condigdes
necessarias a sua aquisicao, incluindo a verificagao de riscos de crédito superiores aos aceitaveis.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito

Os Ativos de Infraestrutura que compdem a carteira das Classes Investidas estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. AlteragGes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que 0s
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investidores tém sobre tais emissores e/ou contrapartes podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe e as Classes Investidas poderdo ainda incorrer
em risco de crédito na liquidacdo das operacGes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagoes integrantes de suas carteiras poderao ensejar
perdas a Classe e/ou as Classes Investidas, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos
financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

As Classes Investidas somente procederao ao pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas das
Classes Investidas a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura
forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndao puderem honrar com seus
compromissos perante as Classes Investidas, inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados
em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
que comp0dem o seu lastro, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo
bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do
atraso no pagamento dos Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas patrimoniais para as Classes
Investidas, e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condicoes financeiras
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios
que compdem o seu lastro, bem como alteragGes nas condigbes econémicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em
termos de preco e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo as Classes Investidas encontrar
dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudangas na percepgao
da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditdrios que compGem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderao
afetar o preco dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures
incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com
base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores
nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacao dos
Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, as Classes Investidas poderao
investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para as
Classes Investidas e, consequentemente, para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patrimonio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagdo de pregos e cotagoes
de mercado dos ativos detidos pela Classe e pelas Classes Investidas, bem como da oscilagao das taxas
de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos
casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe e das
Classes Investidas, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores Macroecondomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Classes Investidas, a Classe depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
que compdem a carteira das Classes Investidas para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A
solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de Infraestrutura, pode ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao e
baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
0 aumento do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados das
Classes Investidas, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido nas Classes Investidas, sendo que
estas investirdo preponderantemente em Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da
Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o Fundo é exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira das Classes
Investidas ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 4° do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios”
os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e
transportes, incluindo: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos
organizados e instalacOes portuarias, inclusive terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga
e instalagdes portuarias de turismo e aerddromos e instalagdes aeroportuarias de apoio, exceto
aerédromos privados de uso privativo; (if) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a)
infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisicdo de veiculos
coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromdveis e
teleféricos, exceto Onibus que n3o se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus
elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente:
(a) geracao por fontes renovaveis, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural;
(c) produgao de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) produgao de combustiveis sintéticos
com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentagao e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo
biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicacoes e
radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigagao; (vii) educagao publica e gratuita; (viii) saude
publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades
de conservacdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos
exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo
urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transicao energética; e (xv) iluminagao
publica. Os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo
aqueles com o proposito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios,
0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso,
ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos
projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelas Classes Investidas e,
indiretamente, pela Classe pode ndao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgao econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, € possivel que os emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditdrios, que os devedores e garantidores ndo
consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito
material adverso nos resultados das Classes Investidas e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Concentracdao em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de
FI-Infra. As Classes de FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos de Infraestrutura, os quais sdo considerados ativos de crédito privado
nos termos da Resolugdo CVM 175. A possibilidade de concentragao elevada em créditos privados pela
Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime
de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos
detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica, Politica e Financeira

A Classe, as Classes Investidas e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, e os demais
ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo e das Classes Investidas estdo sujeitos aos efeitos
de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado
das cotas das Classes Investidas e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas. O cenario politico e as
condigGes socioecondmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando
em alteracOes significativas nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros
em geral. Tais variacdes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos das Classes Investidas para efetuar a amortizacao
e o resgate das Cotas das Classes Investidas decorrem do pagamento dos Ativos de Infraestrutura e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas. A Classe somente recebera
recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas das Classes Investidas, se os resultados e o valor
total da carteira das Classes Investidas assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas das Classes Investidas, se os
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira das Classes Investidas podem contar com garantias
reais efou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais
Ativos de Infraestrutura serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia
prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas as Classes
Investidas; () a execugao da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) as Classes Investidas ndao consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimonio das Classes Investidas sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade da Classe também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

As Classes Investidas podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relacdo aos quais nao tenha sido
atribuida classificacao de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de
risco dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira das Classes Investidas podera dificultar a
avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos, o que pode impactar
negativamente a tomada de decisdes na gestdo da carteira do fundo, e, consequentemente, o
rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacao dos Ativos

As Cotas das Classes Investidas e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdao
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (*mark-to-market*), poderdo causar
variacdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducado do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiqguem a ordem econbmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos
e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios,
podera haver (@) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados das Classes Investidas e,
consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas das Classes Investidas e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicOes dispostas pela legislacao aplicavel implica
em sua liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei n®
12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no artigo 39, paragrafo sexto, da
Lei n® 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos Ativos de
Infraestrutura podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracao previstos na
regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificagao, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que estejam de acordo com a
politica de investimento do Fundo, de modo que o Cotista podera perder o beneficio tributario conferido
pela Lei n® 12.431. Nao caberd qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda
do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteragbes na legislagdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou
novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais
e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar
negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Nao € possivel garantir que a Lei n® 12.431
nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar
ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto, o que afetara negativamente
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

13



LLJ
|_
=
—
o
)]
(a8
<

Tributagdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas
das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar
em reducdo do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da
Distribuicao de Rendimentos, a Classe podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas,
por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente
recebidos pela Classe, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimoénio. E possivel, portanto, que
ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducao. Quando
da Distribuicao de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados
diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina 65 deste Prospecto. Dessa forma, cada
Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a secao “Regras de
Tributagdo do Fundo”, na pagina 65 deste Prospecto, inclusive com eventual auxilio de consultores
externos, sobre a tributagdo que Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de
investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao ou aquisicdo de Cotas de FI-Infra,
que, por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscricao ou aquisicao dos
Ativos de Infraestrutura, nos termos do artigo 3°, §19°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispGe que, (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagdo de
Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido
em Cotas de FI-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas,
esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os FI-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n° 12.431, deverdo investir, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do
artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado se forem
respeitadas as condicOes |a estabelecidas, notadamente os percentuais minimos de alocagdao acima
indicados (“Alocacdao Minima”). O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condicdes dispostas no
artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la
previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacao da Classe em outra modalidade de
classe de investimento, o que afetara negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caputdo artigo 3° da Lei n© 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra; e (b) cada FI-Infra
devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia nos Ativos de
Infraestrutura. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o
atendimento das disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha a ser
questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacdo, em outra
modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributario do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liqguido em Cotas de FI-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 3° da Lei n© 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
debéntures incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei
n° 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos
em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdao do projeto,
obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao do investimento, dificuldade de
identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem
causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e
0 preco de negociagao das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
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préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo.
Sendo assim, € possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigacgdes, o que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo
e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as
discussOes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive,
nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussoes, assim como
a renegociacao de contratos e obrigacdes, poderdo alcangar os setores de atuagao dos emissores dos
Ativos de Infraestrutura ou, mesmo, os proprios termos e condicdes dos Ativos de Infraestrutura,
afetando os resultados das Classes Investidas e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdao ou da Aquisicao dos
Ativos de Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas das Classes Investidas,
sendo que essas Classes investirdao preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado
primdrio ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura pelas Classes Investidas podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia
de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores
ou alienantes. Esse cenario pode impactar diretamente a liquidez dos ativos e, consequentemente, o
rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacao dos Ativos de
Infraestrutura

N3do é possivel prever os processos de emissao e/ou alienacdo dos Ativos de Infraestrutura que as
Classes Investidas poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos. Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelas Classes Investidas poderao ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem
a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos de
Infraestrutura, afetando negativamente os resultados das Classes Investidas e, consequentemente, da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restricoes de natureza legal ou regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da emissao,
da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelas Classes Investidas, da constituicdo ou
do funcionamento das Classes Investidas ou da emissdo das Cotas das Classes Investidas, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricoes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas das Classes Investidas
como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderdo ser interrompidos, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Exposicao a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira das Classes Investidas podem ser alvos de
controvérsias, um evento Unico ou situacdo continua em que as operagoes e/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo
expostos a materializagdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com
comunidades do entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacao das obras ou operagao,
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podendo repercutir negativamente na reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho da
Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociagao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

Em virtude da reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos
mercados em que sdo negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar eficientemente com suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar
suas operacOes diarias, podendo incorrer em perdas significativas na negociacdo dos ativos, ou até
mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de
resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional. Este fato pode afetar negativamente a
gestao do fluxo de caixa e a capacidade dos Cotistas de reaver seu investimento financeiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco das Classes Investidas

Considerando que a politica de investimentos da Classe € direcionada a aplicar recursos,
preponderantemente, em cotas de emissdao de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a
referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas
a fatores de risco diversos, que nao estejam integralmente indicados no Regulamento, bem como que
a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico da Classe podem nao ter poder de
decis3o ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na definicao de outras estratégias das classes
de cotas investidas, o que pode limitar a capacidade de mitigacdo de riscos. Como resultado, a Classe
pode ser vulneravel a decisGes externas e a riscos imprevistos relacionados a outras classes, afetando
diretamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os Cotistas poderao, em decorréncia das operacoes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais,
inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de
patriménio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimonio liquido negativo, a Classe estara sujeita
a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos regulatérios

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas
de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragbes. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagGes necessarias para o desenvolvimento dos
negocios relativos aos ativos integrantes da carteira da Classe, gerando, consequentemente, efeitos
adversos a Classe. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores nos mercados, bem como moratodrias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e
de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacao
de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Nao colocacgao da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade das Cotas,
inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdao CVM 160. Ndo ha garantia, portanto, de
que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado
0 Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, ndo havendo a
captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na segao
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“Distribuicao Parcial”, na pagina 42 do presente Prospecto. Assim, existe a possibilidade de que, ao final
do Periodo de Distribuigdo, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas ofertadas, desde que observado
0 Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao Montante
Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das
Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagao
no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Nao colocagao do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitacdo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os
Investidores, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizacdo das Cotas, a expectativa de
rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento
da Oferta, o que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observancia da Alocacdao Minima

N3o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas das Classes Investidas suficientes ou em
condigGes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto, ou de que as Classes Investidas conseguirdo encontrar Ativos de
Infraestrutura suficientes para aquisicdio e manutencdao do enquadramento das suas carteiras e
atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da
Alocacdo Minima, podera ser realizada, mediante solicitagdo da Gestora, a Amortizacao Extraordinaria
(conforme definido no Regulamento), conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar
a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Nao obrigatoriedade de revisao ou atualizacdo de projecoes

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer projegdes constantes neste Prospecto e/ou em qualquer
material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacao em
decorréncia de alteracdes nas condicdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data
deste Prospecto e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas
nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas, impactando negativamente a
percepgao de risco do fundo e a performance dos investimentos, especialmente em cenarios de
volatilidade ou mudancas inesperadas nas condigbes econdmicas do mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informagdes: os Ativos objeto de investimento
pela Classe serao administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados da
Classe dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Ainda, a subscricao ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidagao dos ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores
de servico da Classe. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no
Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servigo,
incluindo em relagdo a trocas de informagoes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servico contratados.
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(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcao dos Contratos de Prestadores de Servigo: Os
ativos objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuacao conjunta
e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a
Gestora. Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais interrupgdes nos
contratos de prestacdo de servicos destes, poderdo afetar o regular funcionamento da Classe.

(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servico: Em caso de substituicao de quaisquer
prestadores de servicos da Classe, resultando, portanto, em rescisdo dos contratos celebrados entre a
Classe e esses prestadores de servico, podera haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servigo. Os contratos
celebrados entre a Classe e os prestadores de servico poderdao sofrer majoracdes ao longo de sua
vigéncia, gerando, consequentemente, um aumento de custos a Classe que afeta sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Alteracao da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, esta sujeita a alteracoes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como efeitos de crise sanitaria, social e econémica. A publicacao de novas leis e/ou uma
nova interpretacao das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e o6rgaos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condicOes para a Distribuicao de
Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas
leis poderao impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias
tributarias relativas aos paises nos quais invistam, direta ou indiretamente, os fundos investidos pela
Classe, observado que é vedada a Classe a aplicagao direta em ativos negociados no exterior e que a
exposicdo indireta, por meio dos fundos investidos, esta limitada a 20% (vinte por cento) do seu
patriménio liquido (ou a 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido, até o encerramento dos
prazos de enquadramento da carteira), nos termos do Regulamento. As condi¢bes politicas, econémicas
ou sociais nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos
da Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises onde a Classe invista e o Brasil podem
interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Nao existem garantias acerca da integridade das
transacdes e nem sobre a igualdade de condicdes de acesso aos mercados externos, em que pese as
operacdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas. Adicionalmente, os ativos negociados no exterior detidos indiretamente
pela Classe, por meio dos fundos investidos, estdao sujeitos a variagdo cambial, que podera afetar
negativamente o valor desses ativos e, consequentemente, das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta

Em situaces de excesso de demanda pelas Cotas, sem prejuizo do Critério de Rateio da Oferta a ser
adotado por ordem de chegada, os Documentos de Aceitacao recebidos no dia que se verificou o
excesso de demanda (independentemente do hordrio de recebimento), serdo rateados
proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas. Esse método de rateio pode resultar no atendimento parcial dos Documentos de
Aceitacdo do respectivo dia. Assim, ndo € garantido que todos os Documentos de Aceitagao
apresentados sejam integralmente atendidos, o que pode impactar as expectativas de participacdo dos
Investidores na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Nao Realizacdao dos Investimentos

N3do ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e
em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao
realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe poderdo ser investidos
em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas
inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

As Classes Investidas poderao nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
condicOes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de
investimento das Classes Investidas, de modo que as Classes Investidas poderao enfrentar dificuldades
para empregdar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de
Ativos de Infraestrutura para aquisicao pelas Classes Investidas podera impactar o enquadramento das
Classes Investidas a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagao das Classes
Investidas, ou, ainda, sua transformacdao em outra modalidade de fundo de investimento, impactando
o enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanga

Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao, do
Fundo; (if) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o Fundo ou com a classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de
avaliacao de bens de sua propriedade. Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas

” \ ”

nas letras “(i)", “(ii)"”, “(iii)" e “(v)", caso estas decidam adquirir Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragao em ativos de determinados/poucos emissores;
essa concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas. Embora a diversificacao seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de
diversificagao que sera obtido. Quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentragao em Ativos Financeiros

E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas
das Classes Investidas. Entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da
12 (primeira) integralizacdo de cotas, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar,
no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe e, apds esse prazo, no maximo,
5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndao honrarem com seus compromissos, ha chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentracgao das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participagdo expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar a
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posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem
a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento da
Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervencao ou Liquidagao da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe. Na hipotese de intervencgdo ou liquidagdo
judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos
provenientes das Cotas das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Quoérum Qualificado

O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia de cotistas deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns
poderdo acarretar limitacdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao
de certas matérias na assembleia geral, o que podera afetar negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Caracterizagao de Justa Causa

A caracterizagao de Justa Causa (conforme definida no Regulamento) para fins de substituicdo da
Gestora depende de decisdo de primeira instancia, arbitral, judicial ou administrativa,
independentemente do transito em julgado ou da concessdo de efeito suspensivo, conforme o caso. Até
gue ocorra essa caracterizacdo formal por 6rgado competente, eventuais deliberacdes para destituicao
ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa permanecerdo sujeitas ao quorum qualificado de 85%
(oitenta e cinco por cento) das Cotas emitidas e subscritas, o que pode dificultar a reorganizacdo da
gestdo pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Limitacdo da Responsabilizacao dos Prestadores de Servicos

Os prestadores de servigos do Fundo, das Classes Investidas e da Classe respondem individualmente
por seus atos e omissdes, de acordo com suas respectivas esferas de competéncia, ndo havendo
responsabilidade solidaria entre eles perante o Fundo ou as Classes Investidas. Além disso, nos termos
do Regulamento, o dever de reparacao da Administradora e da Gestora perante o Fundo, a Classe e os
Cotistas, ressalvadas as hipdteses de dolo, ma-fé, fraude ou culpa grave, esta limitado ao montante da
remuneracdo por eles recebida nos 12 (doze) meses anteriores ao evento que tenha dado causa a
responsabilidade, o que pode impedir o ressarcimento integral de eventuais prejuizos sofridos pela
Classe e pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relacionado ao Prazo de Duragao Determinado

A Classe tem prazo de duracdo determinado de 5 (cinco) anos contados da data da 12 (primeira)
integralizagdo de Cotas, prorrogavel por mais 1 (um) ano, ou até o Ultimo dia do ano subsequente ao
término do prazo de duracdo inicial, conforme aplicavel, a critério da Gestora. Ao término do prazo de
duracdo, caso nao prorrogado nos termos do Regulamento, a Classe sera liquidada, com a realizagdo
dos ativos integrantes da carteira, inclusive das Cotas de FI-Infra, em condicGes de mercado que
poderdo ser desfavoraveis, e com a devolugdo dos recursos aos Cotistas, que poderdo nao conseguir
reinvesti-los com a mesma rentabilidade ou 0 mesmo tratamento tributario.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar da
Oferta e, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitagdao para participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representar
até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 21 do presente Prospecto.
Caso permitida, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas
disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as
Cotas de sua titularidade fora de circulagao. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador
Lider nao tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
as Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores
de servigos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive
no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidacao da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidagao da Classe, conforme previsto no Regulamento e
neste Prospecto.

Tendo isso em vista, na hipotese de liquidacao da Classe, os Cotistas receberao os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pela Classe.
Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagao e/ou do resgate das Cotas
ficaria condicionado (@) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas das Classes Investidas e ao vencimento
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas das Classes
Investidas e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para 0s
Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo apresente
patriménio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicoes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais aos ja subscritos.
A Administradora e a Gestora também ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pela Classe. E
possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagbes nem
para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da limitacao da responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por
eles subscrito, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patrimoénio liquido negativo
da Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao
patriménio liquido da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que
subscreveram, podendo afetar adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno
financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das
Cotas das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Coordenador Lider nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo,
de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional
de recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar
com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, € possivel que existam contingéncias ndo
identificadas ou nao identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos de Infraestrutura e aos demais
ativos financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas
judiciais relacionadas aos ativos da carteira e, consequentemente, podera impactar negativamente o
patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira das Classes Investidas poderao,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos das Classes Investidas e,
consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizagao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese, a
rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser
impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da
Classe ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além
disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o
valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situagdo patrimonial da Classe ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora e
da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Adicionalmente, nos termos do Regulamento,
a efetiva negociacdo das Cotas somente podera ocorrer apds o término do Periodo de Lock-up para
Negociagao, de modo que, durante tal periodo, os Cotistas ndo poderao negociar suas Cotas no mercado
secundario, ainda que desejem ou necessitem fazé-lo, permanecendo expostos as oscilacdes do valor
das Cotas e aos demais riscos descritos nesta secao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Emissao de Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, emitir
Cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participacoes na Classe diluidas, caso ndo subscrevam as novas Cotas, observado eventual direito de
preferéncia que lhes venha a ser assegurado pela assembleia especial de Cotistas que aprovar a
respectiva emissdo. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que
0s recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o
prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de Cotas das
Classes Investidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira das Classes Investidas podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacao
de riscos socioambientais que nao sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e
operacao dos projetos dependem de autorizagOes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacdo de
determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os
emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderao
estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes), perder os
direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos climaticos
ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se
tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os
negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo
socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que
podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira das Classes Investidas podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e
operacao dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de
determinadas atividades em regiGes ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os
emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacdes, inclusive de natureza
trabalhista, tais emissores poderao estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizacOes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as atividades
do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao
federal impOe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizagao a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo e, consequentemente,
afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restricoes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restrigdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protegdao socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que poderd trazer atrasos efou necessidades de
modificagdo no projeto. Esses fatores podem impactar diretamente a viabilidade e os custos dos
investimentos do Fundo, afetando a rentabilidade da carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Exposicao a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagao,
estando sujeitos a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagbes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos
climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais
em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a continuidade das operagdes, aumentar os custos
e gerar atrasos no cronograma da Oferta, prejudicando a rentabilidade do Fundo, e consequentemente,
afetar a liquidez do Fundo e sua capacidade de gerar retornos para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam
uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de
outros fundos de investimento. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos atuem na condicao de contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez,
(1) sdo geridos pela Gestora; e (2) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos
emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora
ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos de Infraestrutura
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a
ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente,
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto, a Gestora
tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas
pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em
um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados
a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou
pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestruturas que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos
por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de FI-Infra podera ser
definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o
direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de
direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirao
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho ¢é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificacdo
da veracidade das informagbes constantes da Secao “Destinacao dos Recursos” deste Prospecto.
Portanto, nao foi realizada até o presente momento analise da documentacdo e do estado de potenciais
ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido
futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas
inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisicdo de referidos ativos por parte da Classe, o que
podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode
nao ser concluido de forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste
Prospecto. A ndo aquisicao dos ativos ou materializacdo de potenciais passivos ndo previstos podem
impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos
Documentos de Aceitacdao, o Montante Minimo da Oferta poderd nao ser atingido, podendo, assim,
resultar em nao concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagoes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacao
da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de
guaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serao alcancados pela Classe no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo,
sem limitagdo, variacao nas taxas de juros e indices de inflacdo e variagdo cambial. Esses riscos podem
afetar a performance do Fundo de maneira imprevisivel, resultando em variagdes nos retornos dos
investimentos e em perdas financeiras para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Historico Operacional da Classe

A Classe foi recentemente constituida e ndo possui historico operacional, carteira de ativos ou resultados
anteriores que permitam aos Investidores avaliar o seu desempenho. As informacOes constantes deste
Prospecto baseiam-se em premissas e projecoes da Gestora, que podem nao se confirmar, ndo havendo
garantia de que a Classe atingira o seu objetivo de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informacodes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagGes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sao baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos drgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas
por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacgoes publicas e publicacdes do setor.

25



LLJ
|_
=
—
o
)]
(a8
<

Ndo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26,
inciso VI, alinea “c”, da Resolucdo CVM 160, mediante analise prévia da ANBIMA no ambito do Convénio
CVM-ANBIMA. Dessa forma, este Prospecto, a Lamina e os demais documentos da Oferta ndo foram
objeto de analise prévia pela CVM, que podera, a qualquer tempo, formular exigéncias ou determinar a
suspensao ou o cancelamento da Oferta, nos termos da Resolucao CVM 160, o que podera afetar
negativamente os Investidores que tenham aderido a Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco do Potencial Uso de Derivativos

Nos termos do Regulamento, a Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos, tanto
para protecdo da carteira quanto, apds o encerramento dos prazos de enquadramento previstos nos
itens 3.2.4 e 3.2.5 do Anexo I, para alavancagem, por meio das Classes Investidas, com a finalidade de
ampliar a exposigao a Ativos Financeiros negociados no exterior. As Classes Investidas também poderao
realizar operagdes com derivativos, nos termos e limites previstos em seus respectivos regulamentos.
Tais operacdes poderdo nao produzir os efeitos pretendidos e, no caso de operacdes de protecao,
poderdao nao eliminar integralmente os riscos que buscam mitigar. As operacdes de alavancagem
potencializam tanto os ganhos quanto as perdas, de modo que variagOes relativamente pequenas nos
precos dos ativos subjacentes poderdo provocar oscilagdes significativas e perdas relevantes no
patrimonio das Classes Investidas e da Classe, inclusive superiores ao capital investido nas respectivas
operacoes. Adicionalmente, tais operacdes poderdo exigir o deposito de margens de garantia e ajustes
periodicos, o que podera demandar a alienacdo de ativos em condicOes desfavoraveis. Na hipotese de
as perdas resultarem em patrimonio liquido negativo da Classe, serdo adotados os procedimentos
previstos na regulamentacao aplicavel, inclusive a deliberacdo, pela assembleia de Cotistas, sobre o
plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo ou o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, nos termos dos incisos XI e XII do item 4.1 do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Investimento no Exterior e Risco Cambial

A Classe podera estar exposta, indiretamente, por meio das Classes Investidas, a Ativos Financeiros
negociados no exterior, os quais estao sujeitos a riscos adicionais aos dos ativos negociados no Brasil,
tais como a variagdo da taxa de cambio, alteracdes nas condigGes politicas, econdmicas, regulatdrias e
tributarias dos paises em que tais ativos sdo emitidos ou negociados, restricoes a remessa e ao
repatriamento de recursos, diferencas nos padroes de governanca, contabilidade, divulgacdo de
informacdes, custddia e liquidacao, bem como a eventual dificuldade de exercicio de direitos em outras
jurisdicdes. As operacdes de protecao cambial eventualmente contratadas poderao nao ser perfeitas,
suficientes ou disponiveis em condi¢des adequadas, e seus custos poderdo impactar a rentabilidade da
Classe. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera afetar negativamente o valor dos ativos das
Classes Investidas e, consequentemente, o valor das cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES
DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensado
ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas,
a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao
a quaisquer informacgoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacao; (ii) subscricao, integralizacao e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicao junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o
caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos

ista ) (2
- Eventos Data Prevista
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 25/09/2026
Obtencdo do Registro da Oferta na CVM
2 Divulgagao do Anuncio de Inicio 08/10/2026

Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina

3 Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 08/10/2026

4 Divulgagao do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta 14/10/2026
Disponibilizacdo da nova versdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina

5 Inicio do Periodo de Coleta de IntencOes de Investimento 16/10/2026

6 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 10/11/2026

7 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagao 10/11/2026

8 Data da Liquidacdo da Oferta 12/11/2026

9 Data maxima para divulgacdo do Antncio de Encerramento Em a(tjéo fr?uggcs) 32 ?:;;lgagao
@ As datas previstas acima séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do

Coordenador Lider. Caso ocorram alteragdes das circunsténcias, revogagdo, modificagdo, suspenséo ou cancelamento da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, por meio dos veiculos
também utilizados para disponibilizagéo deste Prospecto e da Lamina.

@ Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento poderé ser encerrado a qualquer momento, pela
Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITAGCAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA 0OS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM "“7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICAGAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 30 DESTE PROSPECTO.

Os Investidores poderao encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, indicados abaixo: (i) este Prospecto;
(ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta secdo 5.1;
(iii) informac0es sobre a manifestacdo de aceitagdo a Oferta e manifestagao de revogagao da aceitacdo
a Oferta; (iv) informagOes sobre a modificacdo, suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta;
(v) informac0es sobre prazos, termos, condi¢des e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados
em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informacoes referentes a Oferta:
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Administradora: https://www.daycoval.com.br (neste website, clicar em “Ofertas”, procurar pelo
CNPJ do Fundo, selecionar “ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, clicar em “Detalhes” e, entdo, clicar na opcao desejada);

Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/
(neste website, acessar “Absolute Hidra CDI Global FI-Infra”, localizar “2026", e acessar o documento
desejado na subsecao “12 Emissdo de Cotas”);

Gestora: https://absoluteinvestimentos.com.br (neste website, acessar “Fundos”, localizar
“Crédito”, clicar em “Absolute Hidra CDI Global FI-Infra” e, entdo, acessar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Andlise” e, na coluna
“Primarias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “ABSOLUTE HIDRA
CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDQOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA", e, entdo, localizar a opgao desejada);

B3: www.b3.com.br (neste websijte e clicar em “Home", depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois
clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Plblicas de Rendas Variaveis”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar "ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, localizar a op¢ao desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento
(“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou
conhecimento dos termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes
a Politica de Investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.
As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebracao do
Documento de Aceitacao.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes da
Classe em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos
no artigo 27 da Resolugao CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da
respectiva Data de Liquidagdo, sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso de custos incorridos
pelo Investidor e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota
for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores™), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento serd realizado fora do dambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacao minima, média e maxima de
cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre,
nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos
6 (seis) meses

N3o aplicavel. Por se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, as Cotas ainda ndo foram
admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, ndao havendo histdrico
de cotacgao.

6.2 Informagodes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Nao aplicavel. Por se tratar da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo ha Cotistas aos quais seja
assegurado direito de preferéncia na subscricdo das Cotas. Nas emissGes subsequentes, sera
assegurado aos Cotistas o direito de preferéncia na subscricao de novas Cotas, nos termos, prazos e
condicdes definidos pela assembleia especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao, nos termos
do Regulamento.

6.3 Indicacao da diluicio economica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdao em questdao
multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

N3o aplicavel. Por se tratar da 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo ha Cotistas sujeitos a
diluigdo econdmica em decorréncia da Oferta.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para
sua fixacao

O Preco de Emissao foi fixado no Ato de Aprovagao da Oferta, tendo em vista tratar-se da 12 (primeira)
emissdo de Cotas da Classe, o Preco de Emissao foi definido a partir de parametro de mercado adotado
para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura, considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador
Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na
Classe. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1 Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta receberd, quando realizada a respectiva
liguidacao, as respectivas Cotas que, até a divulgacdo do Antincio de Encerramento, n3o serao negociaveis.
Adicionalmente, nos termos do item 5.9 do Anexo I, a efetiva negociacao das Cotas somente podera ocorrer
apos o término do Periodo de Lock-up para Negociacgo.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura encontram pouca liquidez no mercado brasileiro. Além disso, a Classe tem a forma de
condominio fechado, de modo que suas cotas ndo sao resgataveis antes do término do prazo de duragao
da Classe, exceto nas hipoteses de liquidacao previstas no Regulamento, sendo que os seus Cotistas
podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, observado, ainda,
que a efetiva negociacdo das Cotas somente podera ocorrer apos o término do Periodo de Lock-up para
Negociacao.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, constituidos nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 9 A 26 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE
PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS
OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucao a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Alteracdo das Gircunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacdao da CVM: (i) a modificacao
ou suspensdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgagdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condigdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta nao depende de
aprovacdo prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente pelo Coordenador
Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel
de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo, o interesse em revogar sua
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aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitagdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipdtese de modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogao caso entenda
que a modificagao ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE
E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DOS DOCUMENTOS DE ACEITAGAO,
DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGCOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugado CVM 160, se o Investidor revogar sua
aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizagdo das Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagao.

A documentagao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (@) estiver se processando em condigOes diversas das constantes da Resolucao CVM 160 ou
do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacgao que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis, sendo certo que
o prazo de suspensdo da Oferta nao poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro automatico.

O Coordenador Lider e os Ofertantes deverao observar e cumprir as determinagdes da CVM no que se
refere as hipoteses de suspensdo e de cancelamento da Oferta, conforme previstas no artigo 70 da
Resolucao CVM 160 e descritas acima, adotando todas as providéncias necessarias a divulgagao aos
Investidores e a protegdo dos seus interesses.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a rescisao do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes ou de nao verificacdo da implementacdo das
Condicdes Suspensivas (conforme definido no item “CondicOes Suspensivas” da Secdo “Contrato de
Distribuicao” deste Prospecto), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipdteses de resilicao involuntaria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam revogacao
da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160 e do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, estao
relacionadas a uma alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando do requerimento de registro de oferta publica de distribuicio na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de
Distribuicao, por motivo distinto daqueles previstos acima, nao implica revogacao da Oferta, mas sua
suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogacao da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacao, bem
como seus fundamentos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1 Eventuais condicOes a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao
haja a subscricdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a
qualquer momento.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao
deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicao de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores terao a faculdade de
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160,
no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber: (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
nuimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-
se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do
Documento de Aceitacao (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitagdo, calculados nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao do cancelamento da Oferta, observado
gue, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado
fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolucdo do
Documento de Aceitacao, cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora
e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda,
devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para as
hipéteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no
ambito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverao efetuar a devolugcdo do Documento de Aceitacdo, cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribuicao Parcial.

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds a implementacdo cumulativa das seguintes
condiges: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio, deste
Prospecto e da Lamina (conforme adiante definido) nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é
irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resiligdo do Contrato de
Distribuigdo, nos termos |4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condigbes Suspensivas,
previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo e na secao 11.1 deste Prospecto, conforme pagina
42 deste Prospecto.
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8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, fundos de investimento, fundos de pensao, regimes proprios de previdéncia
social, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, bem como investidores nado residentes que invistam no Brasil segundo
as normas aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Oferta

Durante o Periodo de Coleta de IntengOes de Investimento (conforme adiante definido), os Investidores,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da
Oferta deverao preencher e apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documento(s) de Aceitagdo
indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o
Investimento Minimo por Investidor), os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os Investidores
deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em)
cancelado(s) pelo Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de
Alocacao.

Os Documentos de Aceitacdo serao apresentados pelos Investidores de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto, devendo observar as
condigGes previstas no proprio Documento de Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidacdo da
B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua condigao ou nao de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serao aceitos os Documentos de Aceitacdo, firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excegdes previstas
no paragrafo 1° do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento, cada Investidor, incluindo os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar um ou mais Documentos de Aceitacao
ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuigao Parcial, condicionar sua
ades3o a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade
igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em
razdo da possibilidade de Distribuicao Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iii) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos
Documentos de Aceitagao. O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitacdo
apresentados por Investidores titulares de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor;

(iv) no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocard as Cotas objeto dos
Documentos de Aceitagdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta (conforme
abaixo definido);

(v) aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado pelos Investidores serdo
informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo pelo
Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado no(s)
Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor do(s) Documento(s)
de Aceitacdo, e ressalvada a possibilidade de rateio observados os Critérios de Rateio da Oferta
(conforme abaixo definido). Caso a relacao entre o valor do investimento pretendido constante
do(s) Documento(s) de Aceitagao e o Preco de Subscricdo resulte em fracao de Cotas, o valor do
investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nUmero inteiro de Cotas,
desprezando-se a referida fragao; e

(vi) os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, com base
no Preco de Subscricdo, do valor indicado nos termos do item “(v)” acima ao Coordenador Lider
em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagao.
Ndo havendo pagamento pontual, o(s) Documento(s) de Aceitacdo sera(do) automaticamente
cancelado(s) pelo Coordenador Lider.
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Critério de Rateio da Oferta

A quantidade total de Cotas subscritas pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sera verificada diariamente por ordem de chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Coleta de Intenges de Investimento for verificado que a
guantidade de Cotas subscritas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo
atendidos integralmente, independentemente do horario de recebimento naquele dia, seguindo o
critério de alocacdo por ordem de chegada, observado o seguinte:

(@) a alocacao das Cotas sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de recebimento, pelo
Coordenador Lider, dos Documentos de Aceitacdo enviados pelos Investidores, sendo certo que o
Coordenador Lider mantera controle da data e do hordrio em que cada Investidor efetivamente
encaminhou o respectivo Documento de Aceitacdo, os quais serdo considerados para fins da
determinacao da ordem de chegada;

(b) a quantidade de Cotas objeto de cada Documento de Aceitacao devera necessariamente representar
um numero inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisicdo de Cotas fracionarias;

(c) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitacdo, cada Documento
de Aceitacdo sera considerado independente do(s) outro(s), sendo considerado como primeiro
Documento de Aceitacao aquele que primeiramente for recebido pelo Coordenador Lider; e

(d) os Documentos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo serao desconsiderados na
alocagao cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que a quantidade total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacao apresentados
pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, excedeu o valor
remanescente ndo alocado anteriormente, ja considerando o Lote Adicional, todas as ordens recebidas
no dia que se verificou o excesso de demanda (independentemente do horario de recebimento pelo
Coordenador Lider), serao rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento
de Aceitagdo e a quantidade total remanescente ndo alocada anteriormente, desconsiderando-se as
fracoes de Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta”).

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor, ou consideracoes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador
Lider, seja dos Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocacdo dos Investidores.

Disposicées Comuns a Oferta

Nos termos da Resolucdo da CVM n© 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
27"), e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizagao pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na
definicdo constante no artigo 29, §2° da Resolucdao CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo
CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser assinado € completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacdes previstas no artigo 2° da
Resolucao CVM 27.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRIGAO DE COTAS DA
CLASSE QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES ESTIPULADOS NO(S)
DOCUMENTO(S) DE ACEITA(;IK‘O, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 9 A 26 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIA‘CRO DOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA
EXPOSTA, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, 0S
QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS COTAS EM BENS E DIREITOS.
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8.3 AutorizagOes necessarias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reuniao em
que foi aprovada a operagao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissao, a contratagao do Coordenador Lider, dentre outras matérias,
foram deliberados e aprovados pela Administradora, pelo Banco Daycoval S.A., na qualidade de
gestor anterior do Fundo, e pela Gestora por meio do Ato de Aprovacao da Oferta, constante no Anexo I
deste Prospecto.

Adicionalmente, em 13 de outubro de 2026, a Administradora e a Gestora aprovaram, por meio do
Instrumento de Alteracdo do Regulamento, a alteragdo do item 5.9 do Anexo I, para prever o Periodo
de Lock-up para Negociacao.

O Fundo e a Classe serao registrados na ANBIMA pela Administradora, em até 15 (quinze) dias corridos
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, nos termos do artigo 38 do “Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros" da ANBIMA, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA
de Administracdo e Gestdo”), e do artigo 82 do Capitulo XII das Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestao_de Recursos de Terceiros da ANBIMA, conforme em vigor.

A Oferta foi previamente submetida a andlise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento
simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, de acordo com o
Convénio CVM-ANBIMA.

A Oferta foi registrada perante a CVM, por meio do rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea “c”, da Resolucao CVM 160, e demais disposicOes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis e em vigor.

Ndo obstante o disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo
15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” do “Codigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA,
conforme em vigor (“Cddigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Codigo ANBIMA de
Administragdo e Gestao, “Codigos ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta.

8.4 Regime de distribuicdo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos
de colocagao com relacao a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas oriundas do Lote Adicional
que venham a ser emitidas, de acordo com a Resolucdo CVM 160, a Resolucdo CVM 175 e demais
normas pertinentes e/ou legislagbes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuigdo somente tera inicio apos (a)
a obtencao do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagao do Prospecto nos Meios de Divulgacao;
e (c) a divulgacdo do Anlncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo; sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolugdo CVM
160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessao do registro da Oferta pela CVM,
sob pena de decadéncia do referido registro.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48
da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicao™).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na
data de liquidacdo da Oferta (“Data de Liguidacdo”).

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocacao, de acordo com a Resolucao CVM 160, conforme o plano de
distribuicao adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucao CVM 160,
o qual leva em consideragao as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo:
(i) que as informagdes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em
detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacgdes constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informacgdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos
Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugago CVM 160 e diligenciar para verificar se os
Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricbes que impegam tais Investidores de
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participar da Oferta; e (iv) que os Investidores recebam previamente exemplares deste Prospecto para
leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas
pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com Prospecto e lamina (“Ladmina”), elaborados nos termos da Resolugao CVM 160, a
serem disponibilizados, com destaque e sem restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 13 da Resolucao CVM 160 (em conjunto, os “Meios de Divulgacdo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a Oferta tera como publico-alvo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo da Classe,
conforme previsto no Anexo I ao Regulamento;

apos (a) a obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo da Lamina
e deste Prospecto nos Meios de Divulgacao; e (c) a divulgacao do Anuincio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow efou
one-on-ones);

0os materiais publicitarios e/fou documentos de suporte as apresentacbes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM
em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugao CVM 160;

observado o disposto no item “(v)” abaixo, durante o periodo de coleta de intencdes de
investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto
(“Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os
Documentos de Aceitacao dos Investidores;

o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir
em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta, junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento, conforme disposto
no item “(vii)"” abaixo;

os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverao enviar Documento de Aceitacdo ao
Coordenador Lider, podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o
Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesao a Oferta a que haja
distribuicao: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razao da possibilidade
de Distribuicdo Parcial. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitacdo deverdo: (1) conter as condigbes
de integralizacdo e subscrigdo das Cotas; (2) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor
como Pessoa Vinculada; (3) incluir declaragao assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar
do Regulamento, deste Prospecto e da Lamina; e (4) nos casos em que haja modificacao de
Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragao assinada
pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condigbes da Oferta;

o Coordenador Lider disponibilizard& o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser
formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(vi)” acima, e que podera
ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo
90 da Resolugao CVM 160 (“Documento de Aceitacdo”). O Coordenador Lider sera responsavel
pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitagdo;

apds o término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, o Coordenador Lider
consolidara os Documentos de Aceitacdo enviados pelos Investidores, inclusive daqueles que
sejam Pessoas Vinculadas, mantendo controle da data e do horario de recebimento de cada
Documento de Aceitacao;

os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverdo assinar o Termo de
Ades3do ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacdo;

posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Anlncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto e ao encerramento do Periodo de Coleta de Intengbes de
Investimento, sera realizado o Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), o qual
devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo;

a colocacdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o
Plano de Distribuicao; e
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(xii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante a
divulgacao do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Cotas.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, a obtencdo do registro
da Oferta e a divulgagao deste Prospecto, da Ldmina e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo,
para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitacdo enviados, sem lotes maximos, observado o Investimento
Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se
havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final
da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio
total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial desde que observado
0 Montante Minimo da Oferta; e (iv) realizar a alocacdao das Cotas junto aos Investidores
(“Procedimento de Alocacdo”).

Poderao participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagdao em relacao ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos
de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolucao CVM 160, observado que, conforme previsto no §1° do artigo 56 da Resolugao CVM 160, a
referida vedacdo ndo se aplica (i) as instituicoes financeiras contratadas como formadores de mercado;
(ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a
aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos
por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva
regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as
pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobilidrios
inicialmente ofertada.

Liguidacdo da Oferta

A liquidacdo financeira das Cotas dar-se-a na Data de Liquidagao, conforme prevista no cronograma
indicativo da Oferta constante deste Prospecto, desde que cumpridas as Condigdes Suspensivas
(conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou
do Escriturador. Nao sera admitida a utilizacdo de bens e direitos e/ou ativos financeiros na
integralizagao e no resgate de Cotas.

O Coordenador Lider fara a liquidagao exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo
e neste Prospecto.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacdo, pelo Preco de Subscricao, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um
dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacao, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo, pelo Preco
de Subscricao.

Caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos.
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Periodo de Distribuicdo

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM 160.

8.6 Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serao depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcao B3;
e (ii) negociagdo no mercado secundario no Fundos 21, administrado e operacionalizado pelo Balcao
B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcao B3, observado o Periodo de Lock-up para Negociacao.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatoria, a contratacdo de
instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme disposicdes da Resolucao CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, e do Regulamento
para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3.

A Classe nao contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no futuro nos termos
do Regulamento. Ainda, em caso de contratacao de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio
da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagdo prévia da assembleia geral de
Cotistas, nos termos da regulamentagao aplicavel.

E vedado & Administradora e & Gestora o exercicio da funcdo de formador de mercado para as Cotas
da Classe.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A guantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da
Oferta sera de 1 (uma) Cota, correspondente a R$ 100,00 (cem reais), sem considerar a Taxa de
Distribuigao Primaria, e R$ 100,14 (cem reais e quatorze centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo
Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) se ao final do Periodo de Coleta de Intencoes
de Investimento restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir o Investimento
Minimo por Investidor por qualquer Investidor, de forma que sera autorizada a subscricao e a
integralizagao do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das
Cotas, de modo que referido Investidor poderd subscrever e integralizar montante inferior ao
Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipdtese de Distribuigdo Parcial, caso o Investidor tenha
condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, hipdtese na
qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

Ndo ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas da Classe, respeitado o Montante Inicial
da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no
minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragao

N3o aplicavel. Nao foi elaborado estudo de viabilidade para a Oferta, cuja apresentacao ndo é exigida
no ambito da oferta publica de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, nos
termos do item 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1 Descrigao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao
aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a
Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes de mercado.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacoes de banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas de
cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdomico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducao das atividades da Classe, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagles de cada parte com relacdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracdo pela Administradora de outros fundos
de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por
clientes deste e em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos Ultimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora nao possuem qualquer relacdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo da Administradora como instituicao
administradora de fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pela Gestora.

A Gestora e a Administradora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Cotas
de FI-Infra geridos pela Gestora, sendo vedada a aplicacdo em outros ativos financeiros de emissao da
Administradora ou de empresas a ela ligadas, exceto as Cotas de FI-Infra.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, o BANCO DAYCOVAL S.A., conforme acima qualificado, na qualidade de
Custodiante e Escriturador, sera responsavel pela custddia e escrituragdo das Cotas. O
Custodiante/Escriturador ndo identificou conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagbes de cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider dos
fundos fechados geridos pela Gestora.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas de
cotas da Classe e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Coordenador
Lider ou qualquer outra sociedade de seus respectivos conglomerados econémicos tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducdo das atividades da Classe e da Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagcdo de negdcios
entre as partes.
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A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Custodiante/Escriturador ou seu conglomerado econémico.

N3o obstante, o Custodiante/Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de investimentos
e/ou em quaisquer outras operacdes, podendo vir a contratar com o Custodiante/Escriturador ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos necessarios a
condugdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a contratacao pela Gestora.

O Escriturador e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao
ao Fundo.

Ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante/Escriturador ou a sociedades do
seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe aplicara seus recursos em cotas das Classes Investidas,
geridas pela Gestora, sendo vedada a aplicagao em outros ativos financeiros de emissao da Gestora ou
de empresas a ela ligadas, exceto as cotas das Classes Investidas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1 Condigoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicdao das cotas junto
ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se
for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada pela Gestora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo
das Cotas.

A distribuicdo das Cotas sera realizada exclusivamente pelo Coordenador Lider, ndo sendo admitida a
participacdo de outras instituicdes intermediarias no processo de distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencao de copias junto ao Coordenador
Lider e a Administradora, nos enderecos indicados na secdo 14 deste Prospecto.

Condicdes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, observado o previsto nos artigos 58, 80 e seguintes da Resolucdo CVM 160, e
sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas, nos termos do Contrato de
Distribuigdo, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de
Distribuigdo estd condicionado, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, ao atendimento das
seguintes condicdes suspensivas (consideradas condigOes suspensivas nos termos do artigo 125 do
Codigo Civil), observado o artigo 67 da Resolugao CVM 160, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM e a manutencdo até a Data de Liquidacdo,
conforme o caso (“Condicoes Suspensivas”):

(i) disponibilizagdo, ao Coordenador Lider, de contratos e/ou acordos relevantes, os quais o
Coordenador Lider entenda ser condicdo fundamental para a obtencdo dos devidos
registros da Oferta;

(i) negociacao, preparacao, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, de todos os
documentos necessarios para a efetivagdo da Oferta, em termos aceitaveis ao Coordenador
Lider e seu assessor legal;

(iii) obtencdo do registro automatico da Oferta perante a CVM nos termos da Resolucdo
CVM 160, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo, neste Prospecto e
no Regulamento;

(iv) manutengdo do registro da Administradora e da Gestora, enquanto instituicao
administradora e gestora do Fundo, respectivamente, perante a CVM;

(v) fornecimento pela Administradora e pela Gestora, em tempo habil, ao Coordenador Lider e
aos assessores legais, de todos os documentos necessarios para a comprovacao de que (a)
o Fundo esta apto para a realizacdo da Oferta e (b) os representantes da Administradora e
da Gestora possuem poderes para formalizar os respectivos documentos da Oferta;

(vi) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, do processo de back-up
previamente ao inicio de roadshow, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacbes similares, até a divulgacdo da Oferta ao mercado;

(vii) fornecimento pela Administradora, e pela Gestora, em tempo habil, ao Coordenador Lider,
de todos documentos e informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais
para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de
backup referente aos materiais publicitarios da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicao, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e aos assessores legais, conforme
padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagbes similares, sendo que a
Gestora e a Administradora serdo responsaveis, em suas respectivas esferas, pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de Distribuicdo;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvi

(xix)

(xx)

—
—
N

recebimento, em termos satisfatdrios ao Coordenador Lider com antecedéncia de 3 (trés)
Dias Uteis da Data de Liquidagao, da redacao final da legal opinion emitida pelos assessores
legais elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagbes da mesma natureza
e atestando (a) a legalidade, a validade e a exequibilidade da documentacdo da Oferta em
relacdo as normas aplicaveis, (b) que a Classe esta devidamente autorizada a realizar a
Oferta e (c) que os representantes da Administradora e da Gestora possuem poderes
necessarios para formalizar a documentacdo da Oferta, de acordo com as praticas de
mercado para operacoes da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da Data de Liquidacao,
das versOes assinadas das legal opinions dos assessores legais, com conteludo aprovado
nos termos acima;

gue o Coordenador Lider tenha liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos
limites da legislacao em vigor, observado o descrito na Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo
da CVM n© 161, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor, com a logomarca da
Administradora e da Gestora, para fins de marketing, atendendo as recentes decisdes da
CVM e as praticas de mercado;

recolhimento, pela Gestora ou pela Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes,
conforme aplicavel, sobre o registro da Emissdao e da Oferta, inclusive cobradas pela
ANBIMA, CVM e B3;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacdes descritas no Contrato de Distribuicao,
conforme aplicavel e observados os eventuais prazos para o0 seu cumprimento;

nao ocorréncia de um evento de resilicao involuntaria descrito no Contrato de Distribuicdo;

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacdes previstas nas normas aplicaveis,
incluindo a publicagdo dos anuncios e documentos determinados pela Resolucdo CVM 160;

fornecimento de forma satisfatdria e em tempo habil, pelo Fundo, pela Administradora e
pela Gestora, conforme o caso, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todas as
informac0es corretas, completas, suficientes e necessarias para atender aos requisitos da
Oferta e auditoria legal (due diligence). Qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informag0es fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando decidirem, a
seu exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio da Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacdes enviadas e
declarag0es feitas pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a
Oferta, sendo que o Fundo sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e
completude das informag0Oes fornecidas;

encaminhamento de declaracdes de veracidade assinadas pela Gestora e pela
Administradora, atestando que, na data de celebracao da referida declaracdo, as
declaracoes feitas pela Gestora e pela Administradora e constantes nos documentos da
Emissdo e da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informagGes fornecidas pelos Ofertantes ao Coordenador Lider que, a seu
exclusivo critério, deverao decidir sobre a continuidade da Oferta;

acordo entre as partes do Contrato de Distribuigdao quanto a estrutura da Oferta, das Cotas
e ao contetido da documentacdo da operacao em forma e substancia satisfatoria as partes
do Contrato de Distribuicdo e ao assessor legal da Oferta e em concordancia com as
legislagdes e normas aplicaveis;

admissdo e registro para colocacdo e negociacao das Cotas, seja nos mercados primarios
ou secundarios, junto a B3, devendo o Fundo entregar, em tempo habil, todos os
documentos e informagOes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para
distribuicdo e negociacdo das Cotas, assim como apds sua admissdo para distribuicdo e
negociagdo no ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;
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(i)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(oxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

deposito das Cotas para distribuicdo no mercado primario e para negociagao no mercado
secundario nos ambientes administrados e operacionalizados pela B3;

realizacdo, por parte dos assessores legais, e conclusao satisfatoria ao Coordenador Lider,
do processo de levantamento de informagbes e de auditoria legal (due diligence), cujo
escopo sera restrito e determinado pelo Coordenador Lider e pelo assessor legal,
observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 160 e demais regulagGes aplicaveis, conforme
padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas;

a obtencao pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora, conforme aplicavel, de todas
e quaisquer aprovacdes, averbagdes, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades
necessarias para a realizagao, efetivacao, boa ordem, transparéncia, formalizacdo,
precificacdo, liquidacdo, conclusao e validade da Oferta e dos demais documentos da
Oferta junto a: (a) érgaos governamentais € nao governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacgdo;
(b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicoes financeiras e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) dentre outros necessarios
a regular consecucao da Oferta;

obtencdo, pelo Coordenador Lider, de declaracdo da Administradora e/ou do Fundo e da
Gestora, conforme aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribuicdo publica das
Cotas, todas as informacdes por ele prestadas sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta;

que os documentos apresentados pelo Fundo, pela Administradora e pela Gestora ou,
conforme aplicavel, suas entidades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle
comum (“Afiliadas”) nao contenham impropriedades que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos
documentos da Oferta;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido
reveladas ao Coordenador Lider, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua
situacdo econdmica, financeira, juridica ou reputacional, ou ainda, impactar a Oferta;

verificacao de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora perante o Coordenador Lider ou perante as empresas pertencentes aos
mesmos grupos econdmicos do Coordenador Lider estdo devida e pontualmente adimplidas;

manutencao de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao ao Fundo, condicao fundamental de funcionamento e realizagao de suas atividades;

acordo entre o Fundo, representado pela Gestora e o Coordenador Lider quanto ao
conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos
potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuigao das Cotas;

nao ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia
ou ente da administracdo publica, na prestacao de servigos fornecidos pela Administradora
e/ou pela Gestora, conforme aplicavel;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada ("Lei 12.529"), da Lei n°® 9.613, de 3 de margo 1998, conforme
alterada (“Lei 9.613"), Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei 12.846"), o US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcao”) pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora e/ou, conforme aplicavel, por qualquer sociedade do grupo
econdmico da Administradora, da Gestora efou por qualquer dos respectivos
administradores ou funcionarios;

confirmacao do rigoroso cumprimento pela Administradora, Gestora e qualquer sociedade
do respectivo grupo econdmico, das Leis de Protegdo Social e da Legislagdo Socioambiental
(conforme definidas no Contrato de Distribuicao);
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(oxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(xxxix)

(x1)

(xIi)

(xlii)

(liii)

inexisténcia de violacdo, pela Administradora e Gestora, da legislacdo e regulamentacdo em
vigor quanto a nao utilizagdo de mdo-de-obra infantil ou em condicGes analogas a de escravo,
ndo incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacdo de raca e género;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo na composicao societaria da Administradora e/ou da
Gestora (incluindo fusdo, cisdo ou incorporacao), ou qualquer alienacdo, cessdao ou
transferéncia de acdes do capital social da Administradora e da Gestora, em qualquer
operacdo isolada ou série de operacdes; em todas as hipdteses, que resultem na perda,
pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da
Administradora e da Gestora;

presenca de representantes da Gestora nas apresentagbes a investidores (roadshow e
reunioes individuais);

contratacdo de formador de mercado, se for o caso;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora de todos os requisitos exigidos pela
regulamentacdo CVM e pelos Cddigos ANBIMA, aplicaveis a realizacdo da Oferta, sem
limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacao na midia
sobre a Oferta previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento aos Cédigos ANBIMA;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicao das Cotas, todas as
declaracOes feitas pela Administradora e pela Gestora, conforme o caso, constantes nos
documentos da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer
alteracdo adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas
informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre
a continuidade da Oferta;

nao ocorréncia em relacdo a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, bem como
aos seus respectivos grupos econdmicos, de: (a) liquidagdo, fracasso na constituicdo,
dissolucdo ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros e nao devidamente elidido antes da data da realizacao da Oferta;
(d) propositura de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; ou (e) ingresso em juizo, com requerimento de recuperacao judicial;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora de todas as suas obrigagdes previstas
no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos dele decorrentes, exigiveis até a
data de encerramento da Oferta, conforme aplicavel;

realizacao de bring down due diligence call, previamente (a) ao inicio do roadshow; (b) a
data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo; e (c) a 12 (primeira) data de
integralizagdo;

os custos da Oferta serdo bancados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e pela Classe nos
termos deste Prospecto, sendo certo que caso Taxa de Distribuigdo Primaria reste
insuficiente para arcar com os custos atribuidos a esta, a Classe arcara com esses custos,
nao sendo tais custos imputaveis ao Coordenador Lider em nenhuma hipétese; e

integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Codigos ANBIMA e recebimento,
pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider,
indicando que a documentagao elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos
estabelecidos nos Codigos ANBIMA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade da documentacao
da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta € em cumprimento ao dever
de diligéncia do Coordenador Lider, este, em conjunto com a Administradora, a Gestora e o Fundo
acordaram o conjunto de Condigdes Suspensivas, previstas acima, consideradas suspensivas nos termos
do artigo 125 do Codigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da
Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.
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Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Suspensivas até a obtencdo do
registro da Oferta ou até a Data de Liquidacdo, conforme o caso, nos termos acima, o Coordenador
Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e
podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicao Suspensiva, observado o disposto
abaixo. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condigcdes Suspensivas, que nao tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigagcbes do Coordenador
Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogagao da Oferta, caso o requerimento
de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste
caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisao do Contrato
de Distribuicao, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com
o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucao CVM 160 e do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos do Contrato de Distribuicdo,
a observacao de determinada Condicao Suspensiva ou de conceder prazo adicional para seu
implemento, a Administradora, a Gestora e o Fundo, desde ja, se obrigam a cumprir com as Condicoes
Suspensivas que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econémico, conforme o caso, sob o risco da
incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugao CVM 160 e do
Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE.

A renuncia do Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entender adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das CondigGes
Suspensivas descritas acima ndo podera: (i) ser interpretada como sua rendncia quanto ao
cumprimento, pela Administradora e/ou pela Gestora de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuigdo; ou (i) impedir, restringir e/ou limitar seu exercicio, de qualquer direito, obrigacdo, recurso,
poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

A verificagdo do atendimento das CondigGes Suspensivas acima sera feita pelo Coordenador Lider
segundo seu julgamento exclusivo.

Na hipdtese da nao satisfacdo de uma ou mais CondigGes Suspensivas, o Coordenador Lider poder3,
justificadamente, decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela nao
continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relacdo a qualquer
das partes do Contrato de Distribuicao, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador
Lider por todas as despesas incorridas, devidamente aprovadas com relacao a Emissao, e o pagamento
da Comissdo de Descontinuidade (conforme abaixo definida), se aplicavel.

Comissionamento

Pelos servicos de estruturagao e distribuicdo referentes a Emissdo do Fundo, sera paga uma
remuneracao composta da seguinte forma (“Comissionamento”):

(i)  Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo: como contraprestacao pelos servicos de estruturagao
e coordenacdo da Oferta, serd paga ao Coordenador Lider a comissao de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento), incidente sobre o valor total emitido de Cotas, calculado com base no
Preco de Subscricdao das Cotas subscritas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas
(“Comissdo de Estruturacao e Coordenagao”); e

(i)  Comissdo de Distribuicdo: como contraprestagao pelo servigo de distribuicdo, devera ser paga ao
Coordenador Lider a comissdo de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) incidente sobre o
valor total emitido de Cotas, calculado com base no Prego de Subscricao das Cotas subscritas,
incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas (“Comissdo de Distribuicdo”).

Caso (i) a Emissdo ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer das Condi¢cdes Suspensivas por
motivo imputavel a Administradora e/ou a Gestora; ou (ii) o Contrato de Distribuicao seja resilido
voluntariamente pela Administradora e/ou pela Gestora nos termos do Contrato de Distribuicdao, o
Coordenador Lider fara jus a comissdo de 3% (trés por cento) incidente sobre o valor total emitido de
Cotas, calculado com base no Prego de Subscrigdo das Cotas subscritas, incluidas as Cotas do Lote
Adicional, se emitidas, a ser paga pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicacao da
nao realizacao da Emissao ou notificagdo de resilicdo ("Comissdo de Descontinuidade™).

Os custos e despesas da Oferta serdo suportados da seguinte forma: (a) a Comissao de Estruturacao e
Coordenagdo, a Comissao de Distribuicdo e a remuneragao dos assessores legais, acrescidas dos
respectivos tributos, serdo arcadas pela Classe; e (b) as taxas de registro e de distribuicao devidas a
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CVM, a ANBIMA e a B3, bem como os custos de marketing e outros custos, serdo arcados com recursos
da Taxa de Distribuigdo Primaria, conforme descrito no item 11.2 deste Prospecto, sendo que os custos
e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da
Classe, a qual reembolsara a Gestora caso esta os tenha suportado diretamente, incluindo, mas ndo se
limitando a: (i) registro dos atos societarios e dos documentos das Cotas e do Fundo nos 6rgaos
competentes; (ii) registros nos cartdérios competentes, caso aplicavel; (iii) registro na B3, CVM e na
ANBIMA; (iv) assessor legal e demais prestadores de servigos; (v) gastos com roadshow incluindo
material publicitario e eventos; e (vi) todos os custos para perfeita realizacao da Oferta.

Todas as despesas “out of pocket" e quaisquer outras despesas incorridas pelo Coordenador Lider
relacionadas a Oferta e/ou associadas a execucao dos servicos objeto do Contrato de Distribuicdo, tais
como viagens, estadas, alimentacdo, fotocopias, gastos com comunicacao de longa distancia etc., assim
como as despesas de registros, serao arcadas nos termos do item 11.2 deste Prospecto.

Todos os pagamentos e/ou reembolsos de despesas ao Coordenador Lider deverdo ser feitos em moeda
corrente nacional com recursos imediatamente disponiveis, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da data de apresentagao dos respectivos documentos comprobatérios (“Reembolso das Despesas”).

Todos os pagamentos resultantes do Contrato de Distribuicao devidos ao Coordenador Lider deverdao
ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, liquidos de dedugbes e retengGes fiscais de qualquer
natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre tais
pagamentos, bem como quaisquer majoracoes das aliquotas dos tributos ja existentes, na Data de
Liquidagdo ou na data de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, no caso da Comissdo de Descontinuidade.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicOes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que
incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de calculo,
com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo Fundo ou pela Gestora
ao Coordenador Lider no ambito do Contrato de Distribuicao (“Tributos”) serdo integralmente
suportados pelo Fundo ou pela Gestora, de modo que o Fundo ou a Gestora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos
liquidos de quaisquer Tributos. Para esses fins, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam
ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-ao os seguintes Tributos: a
Contribuicao ao Programa de Integracdo Social e Formacdo do Patrimonio do Servidor Publico - PIS, a
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISS.

Nenhuma outra remuneracdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, serd contratada ou paga pela
Gestora, ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato
de Distribuicao.

Todas as despesas decorrentes do Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas sem se limitar, ao Reembolso
das Despesas citado acima, as quais incluem as despesas de comissionamento, indenizacdes e outros
custos relativos a Oferta, ainda que a Oferta nao venha a ser realizada, por qualguer motivo, mas tenha
gerado despesas/custos comprovados, deverdo ser arcadas nos termos do item 11.2 deste Prospecto.

Fica o Coordenador Lider autorizado a contratar, por conta e ordem do Fundo, sociedade pertencente
ao mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider (“Contratada”) para que preste parte dos servicos
descritos no Contrato_de Distribuicdo, permanecendo, todavia, o Coordenador Lider responsavel pelas
obrigagGes assumidas no Contrato_de Distribuicao. Em fungdo desta contratacdao, o Coordenador Lider
orientara o Fundo a pagar parte ou totalidade do comissionamento diretamente a respectiva Contratada,
que apresentara a fatura, nota ou recibo, conforme aplicavel. O valor pago a Contratada correspondera
a parcela do prego de comissao referente ao servico por ela prestado, descrito nos termos acima, com
a aplicacao do gross up descrito no Contrato de Distribuigao.

As disposicOes contidas acima deverdao permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes
mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo, resolucdo ou término do Contrato de Distribuigado.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdao, discriminando (a) a porcentagem em
relacdo ao preco unitario de subscricdo; (b) a comissdo de coordenacdo; (c) a comissdo de
distribuicdo; (d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; (e) outras comissoes
(especificar); (f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela
classe de cotas; (g) o custo unitario de distribuicao; (h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicao; e (i) outros custos relacionados

Os custos e despesas da Oferta serdo suportados da seguinte forma: (a) a Comissao de Estruturacao e
Coordenagao, a Comissao de Distribuicdo e a remuneragdao dos assessores legais, acrescidas dos
respectivos tributos, serao arcadas pela Classe; e (b) as taxas de registro e de distribuicdo devidas a
CVM, a ANBIMA e a B3, bem como os custos de marketing e outros custos, serdo arcados com recursos
da Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo
Primaria sera incorporado ao patrimoénio da Classe; (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo
arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Classe, a qual reembolsara a
Gestora caso esta os tenha suportado diretamente; (iii) caso a Oferta ndo seja realizada, os custos e
despesas da Oferta incorridos serdo arcados pela Gestora; e (iv) os custos e despesas da Oferta,
previstos ou eventuais, ndo serao imputaveis ao Coordenador Lider em nenhuma hipétese.

A tabela abaixo apresenta o Preco de Emissao e a Taxa de Distribuicao Primaria de cada Cota objeto
desta Emissao:

Percentual dos custos em

Preco de Emissao (R$) Ta::iizg;st::;l(igio Vg::;;'l;?;)l (pzt;r relacdo ao preco unitario
de distribuicao
Por Cota 100,00 0,14 100,14 3,61%
@ Caso, em razdo da ocorréncia de Distribuicdo Parcial ou de outro evento, os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria sejam insuficientes

para o pagamento dos custos indicados na tabela de Custos Indicativos da Oferta, o valor remanescente serd arcado pela Classe. Eventual
saldo positivo da Taxa de Distribuicéo Priméria serd incorporado ao patriménio da Classe.

@ Soma entre Preco de Emissdo e Taxa de Distribuicdo Primaria.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor
da Oferta na data de emissao, assumindo a colocacao da totalidade das Cotas inicialmente
ofertadas, podendo haver alteracdes em caso de eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de
Distribuicdo Parcial.

Os custos indicativos relacionados a Oferta estdo relacionados abaixo:

- % em \lor por % em relagao
Custos Indicativos da Oferta() Base R$® rela_gag a ot (R$) _ao prego
Emissao unitario da Cota

Comissao de Estruturagao e Coordenagao 6.008.400,00 1,50% 1,50 1,50%
Tributos sobre a Comissao de Estruturagdo e Coordenagao 998.480,47 0,25% 0,25 0,25%
Comissdo de Distribuigao 6.008.400,00 1,50% 1,50 1,50%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 641.738,35 0,16% 0,16 0,16%
Assessores Legais 220.000,00 0,06% 0,06 0,06%
Tributos sobre a Comissao dos Assessores Legais 32.713,33 0,01% 0,01 0,01%

CVM - Taxa de Registro 150.210,00 0,04% 0,04 0,04%
(A(,Z\loilvMéﬁi(-) 2 /‘z\f\lgfﬁf)tm de Ofertas Piblicas 49.669,44 0,01% 0,01 0,01%

B3 - Taxa de Registro de Valores Mobiliarios 104.372,50 0,03% 0,03 0,03%

B3 - Taxa de Distribuicdo Padrdo (Fixa) 50.070,98 0,01% 0,01 0,01%

B3 - Taxa de Distribuigdo Padrdo (Variavel) 140.196,00 0,04% 0,04 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos (Estimado) 50.000,00 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL DE CUSTOS OFERTA 14.454.251,07| 3,61% 3,61 3,61%
@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, considerando a Taxa de Distribuicdo Primdria €, no caso das taxas

de registro da CVM, da ANBIMA e da B3, o valor total da Oferta, incluindo as Cotas do Lote Adicional.
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A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos a serem arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria
e pela Classe, em valores estimados:

% em relagao ao

Custos Indicativos da Oferta () Custo Total (R$) 2:’ ST preco unitario
ota (R$)
da Cota

Taxa de Distribuigdo Primaria 544.518,92 0,14 0,14%
Gestora 0,00 0,00 0,00%

Classe 13.909.732,15 3,48 3,48%
TOTAL 14.454.251,07 3,61 3,61%
@ Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) acrescido da Taxa de

Distribuicdo Primaria, conforme a nota (1) da tabela de Custos Indicativos da Oferta. Em caso de exercicio da opgdo de Lote Adicional, os
valores das comissbes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas
do Lote Adicional.

@ Inclui custos estimados com base na apresentagdo para investidores (roadshow), tradugdes, diagramagdo, impressoes, dentre outros.

Os custos de distribuicdo da Oferta suportados pela Classe serdao apropriados ao longo do tempo, nao
sendo integralmente refletidos no valor da Cota na Data de Liquidacdo. Embora tais custos sejam
incorridos pela Classe no ambito da Oferta, seu reconhecimento no valor da Cota ocorrera de forma
gradual, ao longo do tempo, conforme os critérios contabeis aplicaveis.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE
O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em
emissor que nao possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacoOes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Conforme previsto na Secao 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, além dos ativos indicados
na referida Secdo, a Classe nao possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os
recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento
dos recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes
informacdes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que nao
possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (@) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica
e objeto social; e (b) informagles descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e
12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA

13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for
0 caso

Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar
“ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA", clicar em
“Continuar” e, entao, procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a Ultima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto.

13.2 Demonstracgoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

N3o aplicavel. O Fundo e a Classe foram constituidos em 03 de setembro de 2026 e n3o possuem
demonstragOes financeiras relativas a exercicios sociais encerrados, por nao terem iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgagdo pela Classe de alguma informacdo
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercao no Prospecto
das informagdes previstas pela Resolugao CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1 Denominagao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
do administrador e do gestor

Administradora BANCO DAYCOVAL S.A.
Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista
CEP 01311-200, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3138-0500 | (11) 3138-0400
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br
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Gestora ABSOLUTE DHAMA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Iguatemi, n© 151, 19° andar, Itaim Bibi
CEP 01451-011, S3o Paulo, SP
At.: Absolute Investimentos
Telefone: +55 11 3199-4450
E-mail: contato@absoluteinvest.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

Coordenador Lider ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

E-mail: caio.rhormens@itaubba.com com cdpia para
ibba-miboperacoes@itaubba.com

Assessor Juridico FRANCO LEUTEWILER HENRIQUES ADVOGADOS -
do Coordenador Lider FLH ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055, 6° andar
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3016-1888

Assessor Juridico VEIRANO ADVOGADOS

da Gestora Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3477, 16° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 2313-5700

Custodiante BANCO DAYCOVAL S.A.
Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista
CEP 01311-200, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3138-1623 | (11) 3138-1678
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Escriturador BANCO DAYCOVAL S.A.
Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista
CEP 01311-200, Sao Paulo, SP
Telefone: 0800 7750500
E-mail: pci@bancodaycoval.com.br
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a
ser contratada pela Administradora, conforme definido de comum
acordo com a Gestora, para a prestagao de tais servigos. O Fundo
e a Classe estao em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi
contratada empresa de auditoria.

14.4 Declaragao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuicao em questdo podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais
instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMA(;E)ES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

O Regulamento, a demonstracdo de desempenho da Classe e as demais informagdes periddicas e
eventuais do Fundo e da Classe podem ser obtidos nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora (https://www.daycoval.com.br) e da CVM (www.gov.br/cvm). Reclamacoes e
sugestdes sobre o Fundo podem ser encaminhadas ao SAC da Administradora (0800 7750500;
pci@bancodaycoval.com.br), a Ouvidoria da Administradora (0800 7770900) e ao SAC da Gestora
((11) 3199-4450; contato@absoluteinvest.com.br).

14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 03 de setembro de 2026
sob os n% 0611468, para fins do Fundo, e 0315550, para fins da Classe e encontram-se atualizados.

14.6 Declaragao nos termos do artigo 24 da Resolucio CVM 160, atestando a veracidade
das informacoes contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagOes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a
Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo,
para assegurar que as informacdes prestadas pelo Fundo, pela Classe, pela Gestora e pela
Administradora, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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16. INFORMACOES ADICIONAIS

Parte das informagbes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se
encontra anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo II. Recomenda-
se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de
investimento no Fundo. Em caso de divergéncia entre as informagoes resumidas nesta Secdo e o
Regulamento do Fundo, prevalecerdo as disposicoes constantes do Regulamento.

Algumas das informagdes contidas nesta se¢do destinam-se ao atendimento pleno das disposicoes contidas
nos Codigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendacdo de investimento.

Base Legal

O Fundo é um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo Regulamento e
pelas disposicOes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175
ealein®12.431.

Prazo de duracdo do Fundo

O Fundo tera prazo de 5 (cinco) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas do
Fundo, podendo tal prazo ser prorrogado por mais 1 (um) ano, ou até o ultimo dia do ano subsequente
ao término do prazo de duracdo inicial, conforme aplicavel, a critério da Gestora.

Os exercicios sociais do Fundo e de sua Classe terdo duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo
dia do més de dezembro, os quais serdo auditados ao final desse prazo, devendo as referidas
demonstragOes financeiras auditadas ser disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas do Fundo
(“Cotistas”) em assembleia geral de Cotistas e/ou assembleia especial de Cotistas, conforme aplicavel.

Politica de divulgacdo de informacdes

A Administradora, a Gestora e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os seguintes
documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os Cotistas do Fundo ou de sua
Classe: I - regulamento atualizado; II - descricdo da tributagdo aplicavel ao Fundo; III - [d&mina atualizada,
se aplicavel; IV - demonstragao de desempenho, se aplicavel; e V - politica de voto, se houver.

As informac0es ou documentos para os quais o Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamentacdao em vigor exija “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou

“disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.

Admite-se, nas hipoteses em que o Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a regulamentagao
"o\ ” o\

em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem
por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pela Administradora.

A Administradora utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos comunicados aos Cotistas. Na
impossibilidade do envio por meio desse sistema, a Administradora envia os comunicados por meio do
e-mail do Cotista, cadastrado na base de dados do Fundo e sua Classe.

Caso a distribuicao das cotas da Classe seja realizada por conta e ordem, a Administradora se utiliza
dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este,
conforme sua responsabilidade, envie aos Cotistas por ele distribuidos.

Caso o Cotista nao tenha comunicado a Administradora a atualizagdo de seu endereco fisico ou
eletronico, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagGes e comunicagoes
previstas na Resolugdao CVM 175 ou no Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida em razdo de incorrecdo no endereco declarado.

A Administradora deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o
Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total de suas cotas.

O correio eletr6nico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os Cotistas.

O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no enderego de sua sede, devendo o Fundo ou sua
Classe arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.
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Publico-alvo do Fundo

Nos termos da regulamentagdo da CVM, a Classe é destinada ao publico geral, que estejam de acordo
com as caracteristicas da Classe conforme descrito no Anexo I. A emissao de Cotas do Fundo podera
ser destinada ao publico geral, investidores qualificados ou investidores profissionais, conforme definido
nos documentos das respectivas emissdes, podendo as Cotas, posteriormente, ser negociadas com
investidores do publico geral, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Objetivo e Politica de Investimento

A Classe tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas cotas no longo
prazo, preponderantemente, por meio da subscricdo ou aquisicao de cotas de fundos de investimento
financeiro tipificados como fundos incentivados de investimento em infraestrutura, enquadrados nos
termos do artigo 39, caput, da Lei n® 12.431, geridos pela Gestora, que possuam como politica de
investimento a aquisicdo de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa,
preponderantemente debéntures de infraestrutura que atendam aos critérios de elegibilidade previstos
na Lei n® 12.431 (“Classes Investidas” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente), podendo aplicar
a totalidade de seu patrimonio liquido em ativos de um mesmo emissor.

A Classe esta sujeita, dentre outros, aos fatores de risco indicados na segao “Fatores de Risco” deste
Prospecto e no Regulamento, bem como aos fatores de risco proprios das Classes Investidas.

A Classe estd enquadrada na modalidade infraestrutura, nos termos da Lei n® 12.431, observado o
prazo descrito no item 3.2.4 do Anexo I.

A Classe tem o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado aos fundos de investimento de
longo prazo previsto na regulamentagdo fiscal vigente, obrigando-se a manter a composicao de sua
carteira em conformidade com os requisitos e condigOes estabelecidos na legislagao e regulamentacgao
aplicaveis para a obtencdo e manutengao de referido tratamento fiscal. Sem prejuizo do disposto acima,
a Classe tem por objetivo obter o enquadramento no regime tributario aplicavel aos fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, nos termos do artigo
39, 8§19, da Lei n°® 12.431, observados os requisitos de composicao e diversificacao da carteira previstos
na legislagdo e regulamentagao aplicaveis.

O objetivo da Classe, previsto no Anexo I, ndao constitui promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pela Classe.

A rentabilidade e os resultados obtidos pela Classe no passado ndo representam promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade e resultados no futuro.
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Politica de Investimento: A Classe obedecera aos seguintes limites em relagao ao seu patrimonio liquido.
Os percentuais previstos na tabela abaixo deverdo observar o prazo de enquadramento do Fundo e das
Classes Investidas conforme previsto nos itens 3.2.4 a 3.2.8 do Anexo I:

(% do Patrimonio do Fundo) ‘

Limites por Modalidade de Ativo Individual Agregado

Minimo  Maximo Minimo Maximo

1) Cotas de FI-Infra

(i) Classes Investidas l 0% | 100%) | 95%() | 100%
2) Outros Ativos Financeiros

(i) Titulos publicos federais 0% 5%(2)

(ii) Titulos de renda fixa emitidos por instituigdo financeira em 0% 50/(4)

funcionamento no pais. ° °

(iij) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na 0% 504(5) 0% 5%
alinea (i) acima.

(iv) Cotas de fundo de indice negociadas em mercado de bolsa que 0% 50/(6)

reflitam as variagOes e a rentabilidade de indices de renda fixa. ° °

(v) Operagdes compromissadas ndo lastreadas apenas em titulos Vedado

da divida.

(vi) Outros ativos financeiros ndo expressamente previstos no Vedado

Regulamento.

Limite por emissor (% do Patrimodnio do Fundo)

(i) Classes Investidas, observado o disposto no item 1 da tabela “Limites por Modalidade de Ativo”. Até 100%
(i) Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal. Até 5%
(iii) Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma instituigdo financeira. Até 5%

(iv) Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde que previsto na alinea (iv)

& 5%(7)
do item 2 da tabela “Limites por Modalidade de Ativo”. Ate 5%

Outras modalidades

(i) Outros Ativos Financeiros de emissdo da Administradora, da Gestora ou de empresas a elas

ligadas, exceto as cotas das Classes Investidas. Vedado
(i) Operagbes em mercado de derivativos para protecdo da carteira (hedge). Permitido
(iii) Operagdes em mercado de derivativos para alavancagem. Permitido

Minimo de 95% do Patrim6nio
Liquido do Fundo, observado
o disposto nos itens 3.2.4 e

3.2.5do Anexo I

(iv) Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo as Classes Investidas.

(v) Ativos financeiros negociados no exterior. Vedado
(vi) Ativos financeiros negociados no exterior, por meio dos fundos investidos. Até 20%®
(vii) Operag0es de Day Trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, Vedado
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo financeiro.
(viii) Operag0es de renda variavel. Vedado
@ Observado o disposto no item 3.2.4 do Anexo 1.
@ Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 do Anexo I e respeitados os limites maximos de

concentragdo estabelecidos no item 3.2.5 do Anexo I, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
titulos publicos federais.

&4 Observado o disposto no item 3.2.4 do Anexo 1.

“ Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 do Anexo I e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no item 3.2.5 do Anexo I, 0 Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.

) Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 do Anexo I e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no item 3.2.5 do Anexo I, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
titulos publicos federais.

©) Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 do Anexo I e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no item 3.2.5 do Anexo I, o Fundo poderd investir até o limite maximo de concentragéo por modalidade de
ativo financeiro permitido, em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagbes e a rentabilidade de
Indices de renda fixa.
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@ Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 do Anexo I e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos no item 3.2.5 do Anexo I, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item 2 da tabela "Limites por Modalidade de Ativo”.

@ Até o encerramento dos prazos de enquadramento dos itens 3.2.4 e 3.2.5 do Anexo 1, o Fundo podera, por meio dos fundos investidos, extrapolar
o limite de 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio liquido em Ativos Financeiros negociados no exterior. Apos esse prazo, poderd utilizar
mecanismos de alavancagem para ampliar sua exposicéo a tais ativos, observados o § 2° do artigo 43 do Anexo Normativo I da Resoluggo CVM
175 e os limites da Lei n° 12.431.

Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um mesmo emissor
os ativos financeiros de emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle)
e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido
emissor (“Grupo Econémico”).

As Classes Investidas observardo o regime especial da Lei n® 12.431, devendo manter o percentual
minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia das Classes Investidas (conforme
abaixo definido) alocado em Ativos de Infraestrutura elegiveis nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431
(“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”).

Entende-se por “Valor de Referéncia das Classes Investidas” o menor valor entre o patriménio liquido
de cada Classe Investida e a média do seu patrimonio liquido nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores
a data de apuracdo, nos termos do artigo 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431, observados os prazos legais de
enquadramento. Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizagao de
suas cotas, o limite minimo de cada Classe Investida sera de 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Valor de Referéncia, devendo atingir este percentual no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira para alocacdo nas Classes
Investidas: (i) apos 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado nas Classes
Investidas; e (ii) apos 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido deve estar aplicado nas Classes Investidas.

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo podera alocar mais de
5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as cotas
das Classes Investidas, conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo” acima,
sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 integralizagdo, no maximo,
100% (cem por cento) do patrimonio liquido pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre
180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os limites de concentracdo da carteira da Classe previstos no Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacdo das aplicacdes da Classe com as
Classes Investidas e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipdteses
de dispensa de consolidacdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

A CLASSE PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO
EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. A CLASSE
ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

O nao atendimento pela Classe ou pelas Classes Investidas das condicOes dispostas no artigo 3° da Lei
n° 12.431 implica a sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento, no que couber, devendo a
Administradora, neste caso, adotar as medidas necessarias para realocacdo do investimento de seu
patrimonio liquido.

A Classe podera deixar de cumprir os limites previstos acima sem que referido descumprimento cause
impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas e a Classe, desde que, em um mesmo
ano-calendario, os referidos limites ndao sejam descumpridos: (i) por periodo superior a 90 (noventa)
dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos acima pela Classe, em um mesmo ano-calendario,
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (i) em mais de 3 (trés)
ocasibes distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas a partir do dia Uutil
imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados de acordo com a legislagao
tributaria, nos termos do Capitulo 11 do Anexo I.
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Apo6s um desenquadramento, nos termos do item 3.2.9 do Anexo I, caso os limites previstos acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe, podera ser readmitido, a partir do
19 (primeiro) dia Util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel
aplicavel aos Cotistas.

Observado o disposto acima, a Classe estara sujeita, (i) com relacao aos investimentos em cotas das
Classes Investidas em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentracdo ou diversificagdo por
emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagdo publica; e (ii) com relacao aos investimentos nos
demais ativos financeiros previstos no Anexo I ao Regulamento, aos limites de concentracdo ou
diversificacao por emissor e por modalidade.

Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de registro
ou objeto de depdsito centralizado, em ambos 0s casos junto a instituicdes devidamente autorizadas
pelo BACEN ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM.

O limite maximo de exposicdo ao risco de capital da Classe, utilizado em margem bruta, é de 20% (vinte
por cento) do seu patrimonio liquido, nos termos do artigo 16, inciso V, do Anexo Normativo I da
Resolucdo CVM 175.

A Gestora deve assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacdes da Classe com as Classes Investidas,
os limites acima ndo sao excedidos, exceto com relagao as aplicagdes em classes de cotas geridas por
terceiros ndo ligados a Gestora, fundos de indice aplicaveis ou em fundos e classes que ndo sejam
categorizadas como fundos de investimento financeiros. E vedada a aplicacdo, pela Classe, em cotas de
classes e subclasses de cotas destinadas exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos
na Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, ressalvadas as Classes Investidas.

Todo ativo financeiro integrante da carteira da Classe deve ser identificado por um cddigo ISIN -
International Securities Identification Number.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

Pelos servicos de administracao fiduciaria, gestao da carteira e a distribuicdo de cotas, a Classe pagara
sobre o valor do patrimonio liquido da Classe, a titulo de "Taxa Global" o percentual anual fixo de 1,00%
(um por cento), cujo sumario da remuneracao de prestadores de servico, contendo as taxas segregadas
estard disponivel para consulta exclusivamente pela Plataforma de Transparéncia de Taxas, no
endereco: http://www.data.anbima.com.br/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Base de Célculo e Pagamento da Taxa Global: A Taxa Global sera calculada e provisionada diariamente
com base no valor do patrimonio liquido da Classe do dia Util imediatamente anterior (D-1),
considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e sera paga até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

Pela prestagdo dos servicos de Custddia dos ativos integrantes da carteira da classe, a Classe pagara
ao Custodiante a Taxa Maxima de Custddia, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

Taxa de Administracdo: A parcela da Taxa Global destinada a remuneracdo da Administradora pelos
servicos de administracao fiduciaria corresponde a taxa aplicada sobre o patrimoénio liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), o qual sera reajustado anualmente
pela variacdo positiva do IPCA, contado a partir da data de inicio das atividades da Classe de Cotas
("Taxa de Administracao”).

Taxa de Gestdo: A parcela da Taxa Global destinada a remuneragao da Gestora pelos servigos de gestdo
da carteira da Classe correspondera ao valor remanescente da Taxa Global, apds deduzidos os valores
apurados e devidos a titulo de Taxa de Administragao ("Taxa de Gestdo”).

A Classe estara totalmente isenta do pagamento da Taxa de Gestao pelo periodo de 24 (vinte e quatro)
meses contados a partir da data da primeira integralizacao de cotas da Classe.

Durante o periodo de isencdo mencionado acima, a Classe ndo incorrera em qualquer custo referente a
Taxa de Gestdo, sendo devidos pela Classe, durante esse periodo, exclusivamente os valores referentes
a Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia, observados os valores minimos mensais previstos nos
itens 6.3 e 6.4 do Anexo I, bem como a Taxa de Performance (conforme abaixo definida).
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Encerrado o prazo de 24 (vinte e quatro) meses de isencdo acima disposto, a Taxa de Gestdo passara
a ser apurada integralmente, provisionada diariamente e paga até o 5° (quinto) dia Util do més
subsequente, compondo o limite da Taxa Global de 1,00% (um por cento) ao ano, calculada sobre o
valor do patriménio liquido da Classe, em conjunto com a Taxa de Administracdo.

Caso o prazo de duracao da Classe seja prorrogado por mais 1 (um) ano ou até o Ultimo dia do ano
subsequente ao término do prazo de duracao inicial, a critério da Gestora, a Classe estara totalmente
isenta do pagamento da Taxa de Gestao durante todo o periodo de prorrogacao.

Em atencdo as disposigdes da Resolucdo CVM 175, a Taxa Global (compreendendo a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestao), nos termos do item 6.1 do Anexo I, considera e engloba as
respectivas taxas previstas nos regulamentos das Classes Investidas, nas quais a Classe de Cotas aplique
seus recursos, desde que as Classes Investidas sejam geridas pela Gestora ou gestores terceiros
coligados, controlados, controladores ou sob controle comum da Gestora, de modo que a taxa
consolidada suportada pelo Cotista ndo excedera o teto de 1% (um por cento) ao ano.

Ndo serdo consideradas para fins de cbmputo do teto da Taxa Global as taxas de administracado e gestao
incidentes sobre aplicagbes eventualmente realizadas pela Classe de Cotas ou pelas Classes Investidas
em: (i) cotas de fundos de indice de renda fixa cujos ativos subjacentes sejam exclusivamente titulos
de divida de infraestrutura/debéntures incentivadas elegiveis nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431
e regulamentacdo aplicavel, admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) cotas de fundos de
investimento geridos por gestores terceiros que nao sejam coligados, controlados, controladores ou sob
controle comum da Gestora.

N3o serao devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo, respectivamente, de
aplicagOes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

Ndo ha taxa maxima de distribuicdo devida pela Classe de Cotas. Nas ofertas publicas de distribuigdo
de cotas podera ser cobrada dos subscritores, adicionalmente ao preco de emissao, taxa de distribuigao
primaria destinada ao pagamento dos custos da respectiva oferta, nos termos e no montante indicados
nos documentos da oferta.

Taxa de Performance: Pela prestacdo dos servicos de gestao da carteira da Classe, sera devida pela
Classe a Gestora uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo
da cota da Classe que exceder a variacdo da Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano, observado o disposto nos itens abaixo (“Taxa de Performance”). Para
fins do Regulamento, “Taxa DI” significa a taxa média referencial dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, com capitalizagdo composta e base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, ou outra taxa que venha a substitui-la, caso a Taxa DI
deixe de ser divulgada.

Base de Calculo e Pagamento da Taxa de Performance: A Taxa de Performance sera calculada pelo
método do passivo, sobre a valorizacdo da cota da Classe, ja deduzidas todas as demais despesas da
Classe, inclusive a Taxa Global, e sera apurada em cada semestre civil, tendo como datas-base os
Ultimos dias Uteis dos meses de junho e dezembro de cada ano, observado que a primeira apuracgao da
Taxa de Performance devera considerar o periodo desde a data da primeira integralizagao de cotas da
Classe até o ultimo dia util do més de dezembro de 2028, devendo o respectivo pagamento ocorrer em
2029.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe no momento de apuragdo do
resultado sera comparado a Cota Base, considerando cada aplicacdo, devidamente atualizada pela
variacdo da Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano no periodo.
Para fins do Regulamento, considera-se “Cota Base” (i) o valor da cota logo ap6s a Ultima cobranga de
Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da Taxa
de Performance no Regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranga de Taxa de Performance na
Classe.

Excepcionalmente, nos casos abaixo, o valor da cota da Classe no momento de apuragao do resultado sera
comparado a cota de aquisicdo do respectivo Cotista, atualizada pela variagdo da Taxa DI acrescida de
spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano no periodo:

(i) caso a Classe ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance desde sua
constituicao;

(i)  nas aplicagOes posteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance; ou

60



LI
|_
=
—
o
)]
(a8
<

(i) nas aplicacbes anteriores a data da Ultima cobranga de Taxa de Performance cuja cota de
aplicagdo tenha sido superior a cota da Classe na referida data.

Caso o valor da Cota Base atualizada pela Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de Performance a ser provisionada e paga
sera:

(i) calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisao para o
pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base valorizada pela Taxa DI acrescida de
spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano; e

(i) limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da
Taxa de Performance e o valor da Cota Base.

Fica dispensada a observancia do disposto nos itens 6.9.2 e 6.9.3 do Anexo I caso ocorra a substituicao
da Gestora, desde que o novo gestor nao pertenga ao mesmo grupo econémico do anterior.

Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data que ndo as utilizadas para afericao e
pagamento da Taxa de Performance, sera efetuada a cobranca da Taxa de Performance, nos termos
do Capitulo 6 do Anexo I, comparando-se o valor da cota na data de cotizacdo do resgate com o valor
da Cota Base.

Composicdo da carteira do Fundo

N3o aplicavel. Na data deste Prospecto, o Fundo e a Classe nao iniciaram suas atividades e ndo possuem
carteira de ativos, sendo a presente Oferta a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe.

Cotas, emissdo de novas Cotas e negociacdo

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimonio da Classe, conferindo
direitos e obrigacdes aos Cotistas.

As cotas da Classe e seus direitos de subscricdo poderdo ser transferidos mediante termo de cessao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado organizado,
observado o disposto no item “Negociacdao” abaixo.

A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo esta condicionada a verificacdo pela Administradora
do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento e seus anexos, e na regulamentagao
em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar a Administradora toda documentacao
comprobatoria para a transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

Emissao de novas Cotas: A Classe podera emitir novas Cotas exclusivamente mediante aprovacdo em
assembleia especial de Cotistas, a qual definira os termos e condi¢bes para a subscricdo e integralizagdo
de tais novas Cotas (inclusive o preco de emissao, o qual ndo podera acarretar a diluicdo injustificada
dos Cotistas da Classe), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos, prazos e condiges para
exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas da Classe.

Calculo de Cota da Classe: O valor de cada cota da Classe resulta da divisao do valor do patriménio
liquido pelo nimero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o
horario de fechamento dos mercados em que a Classe atue.

Atualizacdo do valor da cota: As cotas da Classe sdo atualizadas a cada dia Util, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

Negociagao: As cotas da Classe serdo negociadas em mercado de balcdo organizado, observado o
Periodo de Lock-up para Negociagao.

Politica de amortizacdo e de distribuicdo de resultados

Aplicacdo, amortizacado e resgate: A aplicacdao, a amortizacao e o resgate de Cotas da Classe, realizados
em moeda corrente nacional, podem ser efetuados em ordem de pagamento, débito e crédito em conta
corrente, conta investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentacGes poderdo ser realizadas por
meio eletronico, conforme indicado aos Cotistas pela Administradora.
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Amortizacdo: A partir do inicio do 4° (quarto) ano contado da data da primeira integralizagao de Cotas
da Classe, a amortizagao de Cotas podera ser realizada mensalmente até o 10° (décimo) dia Util de
cada més, mediante solicitacdo da Gestora, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis, de forma
compulsoria, sem a necessidade de assembleia especial de Cotistas, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
estejam admitidas a negociacao (“Amortizacao Ordindria” ou “Distribuicdo de Rendimentos”).

Caso, a qualquer tempo, haja solicitagdo da Gestora, a Classe podera realizar a amortizacdo extraordinaria
compulsoria das cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

A Amortizagao Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe em
circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicard na reducao do valor da cota na
proporcao da diminuicao do patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulacao.

A amortizacdo de cotas que exceda os resultados obtidos pela Classe somente podera ser realizada
mediante deliberacdo em assembleia especial de Cotistas e serd sempre efetuada de forma proporcional
entre principal e resultado do Fundo.

A amortizacao de Cotas abrangera todas as Cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas
sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

Poderdo ser realizadas amortizacdes de Cotas desde que observadas as correspondentes obrigacdes
fiscais aplicaveis a essa movimentacdo, bem como os respectivos critérios para apuracdo de
rendimentos que eventualmente componham os valores amortizados: (i) Para fins de amortizacao de
Cotas, sera considerado o valor da Cota do dia Util imediatamente anterior ao do pagamento da
respectiva parcela de amortizagao, devendo o pagamento ser efetuado na data prevista no Anexo I ou,
conforme o caso, aprovada em assembleia especial de Cotistas; (ii) Quando a data estipulada para
qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em dia ndo util na sede da Administradora ou de
feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia Util seguinte, pelo valor da Cota em
vigor no dia Util imediatamente anterior a data do pagamento; e (iii) Os pagamentos de amortizagao
das Cotas serao realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, ou, ainda, mediante a entrega de cotas das Classes Investidas.

Resgate: As cotas da Classe nao poderao ser resgatadas, exceto em caso de liquidacao da Classe.

Os rendimentos auferidos pela Classe, inclusive os decorrentes de amortizagdes, resgates e distribuicoes
de rendimentos das cotas das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira,
serdo destinados diretamente aos Cotistas por meio de Amortizacdo Ordinaria, na proporcdo das Cotas
por eles detidas, podendo a Gestora, a seu critério e observada a politica de investimento, reter e
reinvestir a parcela dos rendimentos que, em cada periodo, ndo for distribuida.

Liquidacdo da Classe

Proceder-se-a a liquidacdo da Classe na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo (“Evento
de Liguidacdo™): I - deliberacdo da assembleia especial de Cotistas pela liquidagdo antecipada da
Classe; II - determinagdo da CVM, nas hipoteses e nos termos previstos na regulamentacdo aplicavel;
e III - término do prazo de duracdo da Classe, caso ndo prorrogado nos termos do Regulamento,
aplicando-se, no que couber, o procedimento previsto no item 5.16 do Anexo I.

Na hipétese de liquidacdo da Classe em decorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, a
Administradora deverd promover a realizagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe e o
pagamento dos respectivos passivos, observada a ordem de preferéncia aplicavel, e, apos o pagamento
dos encargos e obrigagcdes da Classe, proceder a distribuicdo do patriménio liquido remanescente aos
Cotistas, na proporgao de suas respectivas participacdes na Classe, mediante amortizacdo de suas
Cotas, no prazo deliberado pela assembleia especial de Cotistas, observado o plano de liquidacdo
previsto na regulamentacdo aplicavel, ou, no caso de liquidacdo determinada pela CVM, no prazo
estabelecido pela CVM.

Liquidacdo Antecipada: A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a
liguidagdo antecipada da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, observado que, caso a liquidacao antecipada seja aprovada, a Administradora devera promover
a divisdo do patrimonio liquido remanescente aos Cotistas, na proporcdo de suas respectivas
participagdes na Classe, no prazo e na forma deliberados na referida assembleia especial de Cotistas e
no respectivo plano de liquidacdo, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.
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Quando da liquidacao antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Durante o processo de liquidacdo, a Gestora conduzira a
alienagdo dos ativos integrantes da carteira de forma gradual e ordenada, buscando mitigar riscos de
perda de valor e restrigdes de liquidez no mercado secundario de crédito privado e infraestrutura, nao
respondendo a Gestora ou a Administradora por eventuais desagios decorrentes das condigdes vigentes
de mercado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento
da amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacao da Classe, devera ser adotado o
seguinte procedimento: (i) a Administradora convocara uma assembleia especial de Cotistas, a qual
devera: (a) decidir se pretende prorrogar o periodo de duracao da Classe, para que a Gestora tenha
periodo adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com posterior liquidacdo da
Classe mediante a amortizacdo de Cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dagdo em pagamento dos ativos financeiros da Classe para fins de amortizagdo total
das Cotas da Classe ainda em circulacdo; (ii) na hipdtese de a assembleia especial de Cotistas referida
acima deliberar por ndo prorrogar o prazo de duragao da Classe e ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacdo em pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serao dados
em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por Cotista sobre o total de Cotas
em circulacdo a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, a Administradora e a
Gestora estarao desobrigadas em relagao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizada a Administradora a liquidar a Classe perante as autoridades competentes; (iii) na hipdtese
descrita no inciso acima, a Administradora devera notificar os Cotistas, para que os mesmos elejam
um administrador para o referido condominio de ativos financeiros, na forma do artigo 1.323 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, informando a proporgao de ativos financeiros
a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora e/ou
da Gestora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e (iv)
caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa fungao
sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de Cotas da Classe em circulagao.

Na hipdtese de as Cotas da Classe estarem sendo negociadas abaixo de seu valor patrimonial, a Classe
podera recomprar parte ou a totalidade das cotas e cancelar as respectivas cotas, observados os
requisitos aplicaveis a recompra de cotas previstos na Resolucdo CVM 175 e eventuais regras da
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagdo,
desde que: (i) o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente
anterior ao da recompra; (ii) as cotas recompradas sejam canceladas, nao podendo ser mantidas em
tesouraria pela Classe; e (iii) o volume de recompras ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze)
meses, 10% (dez por cento) do total das cotas.

Informacdes sobre os quoruns minimos estabelecidos para as deliberacoes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

As deliberacoes da assembleia geral de Cotistas do Fundo serdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, observadas as seguintes excecoes e quoruns qualificados:

(a) A deliberacdo relativa a destituicdo da Gestora sem Justa Causa, bem como a alteracdo dos quoruns
qualificados de deliberacdo previstos no Regulamento, dependeré de aprovacdo de Cotistas que
representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das cotas emitidas e subscritas do Fundo.

(b) A deliberacdo relativa a destituicdo da Gestora com Justa Causa serd tomada por maioria de votos
dos Cotistas presentes na assembleia.

(c) A aprovacéo de alteracdes relativas a Politica de Investimento ou ao aumento de taxas sem a
concordancia por escrito da Gestora ensejard o direito da Gestora de exercer a Rendncia Motivada
(conforme definida no Regulamento), nos termos descritos no Regulamento.

(d) A deliberagéo relativa a fusdo, incorporacdo, ciséo, transformacdo ou liguidagdo do Fundo, quando
ndo realizada conforme proposta da Gestora, dependera da aprovacdo de 75% (setenta e cinco por
cento) das cotas subscritas presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem, no
minimo, a maioria absoluta das cotas subscritas.

(e) A deliberacdo relativa a alteracdo do prazo de duracdo do Fundo ou de sua Classe, quando ndo
realizada conforme proposta da Gestora, dependerd da aprovacdo de Cotistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas subscritas.
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() A deliberacdo relativa a alteragdo das demais disposicoes do Regulamento dependera de: (i) maioria
simples das cotas subscritas presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem,
no minimo, 15% (quinze por cento) das cotas subscritas; ou (i) mesmo quorum para deliberacéo
atualmente previsto para a matéria objeto de alteracdo, o que for maior.

(g) Ressalvado o disposto na alinea "(a)” acima, a deliberacdo para alterar os demais quoruns de
deliberacédo das assembleias gerais de Cotistas dependera de: (i) maioria simples das cotas subscritas
presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem, no minimo, 35% (trinta e cinco
por cento) das cotas subscritas; ou (i) mesmo quorum para deliberacdo atualmente previsto para a
matéria objeto de alteracdo, o que for maior,

(h) As deliberagdes sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, o pedido de declaracéo
Judicial de insolvéncia ou a liquidacdo da Classe dependerdo de aprovacdo de Coftistas que representem,
no minimo, a maioria absoluta do total das cotas subscritas, observado, no caso de liquidacdo néo
proposta pela Gestora, o quorum da alinea "(a)” acima, se maior.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade
com o disposto na requlacdo e autorrequlacdo vigente

A Gestora representara o Fundo nas assembleias gerais das Classes Investidas, ficando autorizada a
exercer livremente o direito de voto em todas as matérias de rotina referentes as referidas Classes
Investidas, dispensada a convocacao dos Cotistas do Fundo.

A Gestora devera convocar a assembleia especial de Cotistas do Fundo para instruir o seu voto nas
assembleias gerais das Classes Investidas exclusivamente quando a ordem do dia contiver deliberacdes
sobre as seguintes matérias: (i) destituicdo da Administradora e/ou da Gestora das Classes Investidas
e escolha do seu substituto; (ii) escolha do substituto da Administradora e/ou da Gestora das Classes
Investidas ap0s renlncia; e (i) aumento da taxa global, taxa de administracdo, taxa de gestdo ou taxa
de custddia das Classes Investidas.

Na hipdtese de a assembleia de Cotistas deste Fundo, devidamente convocada nos termos acima, ndo
ser instalada por falta de quérum, a Gestora fica plenamente autorizada a exercer o direito de voto na
assembleia das Classes Investidas no melhor interesse do Fundo e de seus Cotistas.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais,
0 processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto,
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (https://absoluteinvestimentos.com.br/). Tal
politica orienta as decisbes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto, inclusive nas assembleias das Classes Investidas, observado o disposto nos
itens 4.15 a 4.17 do Regulamento.

Perfil da Administradora

Em 2019, a Administradora decidiu ampliar seu foco na area de servigos para o mercado de capitais.
Definiu para seu segmento de servicos uma estratégia de atendimento completo das necessidades dos
gestores de recursos de terceiros e investidores (one stop shop). A Administradora trabalha com
administragdo e custodia para fundos de investimento, fundos imobilidrios, fundos de participagbes e
fundos de direitos creditorios. Além destes servigos, oferece também a escrituragdo de fundos na B3,
suporte a distribuicao, servicos para carteiras administradas e custddia para investidores ndo residentes
(4373), escrow account, bancarizacdo de ativos (emissdo de CCBs) e a mais diferenciada plataforma.

Perfil da Gestora

A Gestora é autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio n® 12.082, de 23 de
dezembro de 2011. A Absolute Investimentos foi fundada em 2013 por Fabiano Rios, Tiago Sant'Anna
e Marcio Kalil e atua nas estratégias macro, acoes, arbitragem e crédito, com processo de investimento
em crédito baseado em analise fundamentalista das emissoras combinada a visdo macroecondmica da
casa.
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Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e nao
tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos
no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo
tempo de duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao havera alteracdo da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do
resgate das Cotas.

Existem algumas exceg0es e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Por esse motivo,
os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Secdo ndao tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.
Existem algumas exceg0es e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica,
dependendo de sua qualificagao ou localizacao.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “"DESENQUADRAMENTO DA CLASSE”,
"ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO” E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “"FATORES DE RISCO"”, NAS PAGINAS 9 A 26 DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operacdes das
carteiras de fundos de investimento.

(@) Imposto de Renda ("IR"): rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira sao isentos
do IR;

(b) Imposto sobre OperagGes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™): as operagoes realizadas
pela carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagGes
ocorridas apos este eventual aumento; e

(c) Contribuicdo sobre Bens e Servicos (“CBS”) e Imposto sobre Bens e Servicos (“IBS"):
considerando a politica de investimento prevista no Regulamento, o Fundo enquadra-se entre os
fundos de investimento ndo contribuintes do IBS e da CBS, nos termos do artigo 26, inciso V e
§ 59-A, inciso III, da Lei Complementar n® 214, de 16 de janeiro de 2025 ("LC 214"), ressalvadas
as hipoteses especificas previstas na LC 214 e na regulamentacdo aplicavel. A partir de 1° de
janeiro de 2027, as contribuicdes ao PIS e a COFINS serdo substituidas pela CBS. Os rendimentos
financeiros e os ganhos com titulos e valores mobiliarios auferidos por pessoas juridicas nao
financeiras ndo sofrerdao, em regra, a incidéncia da CBS, nos termos do artigo 6°, incisos V e VII,
da LC 214, previsdes igualmente aplicaveis ao IBS, que entrara em vigor de forma escalonada a
partir de 1° de janeiro de 2029, nos termos da Emenda Constitucional n® 132, de 20 de dezembro
de 2023. As instituicdes financeiras em geral estardo sujeitas a incidéncia de IBS e de CBS sobre
tais rendimentos e ganhos, mediante a aplicagao do regime especifico previsto nos artigos 182 a
184 da LC 214 e na respectiva regulamentacdo, havendo também a possibilidade de pessoas
juridicas ndo financeiras se sujeitarem a esse regime, caso se enquadrem como fornecedoras de
servigos financeiros, nos termos do artigo 183, § 29, II, da LC 214. Aconselha-se que os
Investidores consultem seus assessores legais quanto a possibilidade de incidéncia de IBS e de
CBS sobre os rendimentos e ganhos relacionados ao Fundo.

O Fundo manterd, para fins de enquadramento como fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, no minimo, o percentual médio de 90% (noventa por cento) de seu patriménio investido em
cotas de fundos de investimento de longo prazo, assim considerados aqueles cuja carteira de titulos
tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, calculado segundo a metodologia
prevista na legislacdo tributaria, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da Cota se comparada
a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode
depender do periodo de aplicacdo do investidor, bem como da manutencdo desse enquadramento. Nao
ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

65



LI
|_
=
—
o
)]
(a8
<

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacao aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto, segue as seguintes disposicoes:

(@

(b)

(c)

(d)

IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdao e resgate de
aplicacdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor de cessdo, resgate/liquidacao ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas
apds este eventual aumento;

IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as operagoes de
cadmbio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do
Imposto sobre Operacdoes de Cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio
encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes de ingresso para aquisicao de cotas do Fundo,
bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacbes ocorridas apds esse
eventual aumento;

IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior;
(2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento
de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cessao ou alienacao
de Cotas; (i) resgate/liquidacdo de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da
Distribuicao de Rendimentos ou da Amortizacdo Extraordinaria; e

Embora a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tenha instituido o sistema de cobranca do
IR retido na fonte semestral no ultimo dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano
(“come-cotas”) também para os fundos fechados em geral, tal lei expressamente exclui tal
incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n® 12.431, tal como o Fundo.

Cotista Residente no Brasil

(a)

(b)

(©)

(d)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em cardter excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisicao das Cotas de FI-Infra, e sua
tributacdo variara conforme a sua natureza. Para Cotas de FI-Infra, em geral, aplicam-se as
seguintes regras:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o
valor de cessao ou alienacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
realizar ou ndo operacdes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional ("CMN") e residir ou ndo em Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida.

(@) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista que ndo atenda a regulamentacdo do CMN e€/ou residente em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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(b) Distribuicdo de Rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1) Coftista que atenda a regulamentacdo do CMN e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atendam a regulamentacdo do CMN e/ou residentes em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizagdo Extraordindria ou amortizagdo de Cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizagao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e néo residente em Jurisdicdo de Tributagdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atendam a regulamentacdo do CMN e/ou residentes em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de cessdo ou alienacgao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  Cotista que atenda a regulamentacdo do CMN e néo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atendam a regulamentacdo do CMN e/ou residentes em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(e) Considera-se Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, para fins da legislagdo brasileira aplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e
jurisdicOes (i) que ndo tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a aliquota maxima inferior a
17%, ou (iii) cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagoes relativas a composicao societaria
de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos
atribuidos a nao residentes. A despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdicdes cuja
tributacdo € classificada como favorecida consta no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

() IOF/Cambio: as operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por
Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros em observancia a regulamentacdo do CMN e vinculadas as aplicagdes no Fundo estao
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos e para
as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagGes ocorridas apos este eventual aumento.
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Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto, em um mesmo
ano-calendario, (@) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do
Dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma,
admitindo-se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(a) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior
a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao
de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a
720 (setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias;
(2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condicOes e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Resolucdo CVM 175
resultard na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 39,
da Lei n® 12.431.

Caso deixe de ser aplicavel o tratamento tributario incentivado e o Fundo passe a se sujeitar ao regime
geral de tributacdo dos fundos de investimento: (i) com classificagdo tributaria de curto prazo, os
rendimentos auferidos pelos Cotistas sujeitar-se-do a retencado do IR, por ocasido das amortizacoes e
do resgate de Cotas, a aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), para
aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, e de 20% (vinte por cento), para aplicacdes
com prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias, observado o come-cotas a aliquota de 20% (vinte por
cento); ou (ii) mantida a classificacdo tributaria de longo prazo, a retencdo periddica sera realizada a
aliquota de 15% (quinze por cento), com a cobranca do imposto complementar, quando necessario,
para atingir as aliquotas regressivas indicadas acima, em ambos os casos considerado o imposto
anteriormente retido e observadas as regras especificas aplicaveis a cada Cotista, nos termos dos itens
11.6 a 11.8 do Anexo I ao Regulamento.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NR’O DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO
DAYCOVAL D 781 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ n2 68.943.611/0001-07

Pelo presente instrumento particular de deliberacdo conjunta (“Instrumento de Alteracdo do
Regulamento”):

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 62.232.889/0001-90,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério n? 17.552, de 05 de dezembro de 2019

(“Administradora”); e

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria gestor de
recursos, nos termos do Oficio n? 495/2024/CVM/SIN/GAIN (“Primeiro Gestor”);

CONSIDERANDO QUE:

(a) A Administradora e o Primeiro Gestor, por instrumento particular de constituicdo
(“Instrumento Particular de Constituicdo”), deliberaram e aprovaram a constituicdo do
DAYCOVAL D 781 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob o n2 68.943.611/0001-07 (“Fundo”), bem como sua classe
Unica de cotas, denominada CLASSE DAYCOVAL D 781 FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO, e o seu regulamento; e

(b) Até a presente data ndo houve a subscricdo das cotas do Fundo por qualquer investidor,
sendo a Administradora e o Primeiro Gestor os Unicos e exclusivos responsaveis pela
deliberacdo acerca da emissdao de cotas do Fundo, bem como pela aprovacao de
eventuais alteracdes no Regulamento;

RESOLVEM DELIBERAR SOBRE:

1. A alteragdo da denominagdo do Fundo para ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, o qual sera regido pelos

termos e condi¢des da Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
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alterada (“Resolucdo CVM 175”);

A alteracdo da denominacgdo da classe Unica de cotas do Fundo para CLASSE UNICA DO
ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”);

A substituicdo do Primeiro Gestor, na qualidade de gestor da carteira do Fundo, pela
ABSOLUTE DHAMA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada
com sede na cidade de S3ao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua lguatemi, n? 151, 192
andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n2 14.351.454/0001-11,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de
recursos, nos termos do Ato Declaratério n2 12.082, de 23 de dezembro de 2011, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Gestora” e, em conjunto com a
Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”). O Primeiro Gestor, neste ato,

outorga ao Fundo a mais ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo a todos os valores
devidos pelo Fundo ao Primeiro Gestor, incluindo, mas nao se limitando a, aqueles a titulo
de taxa de administracdo, ndo havendo mais nada a reclamar, em juizo ou fora dele;

A alteracdo e reformulagdo integral, com a consequente consolidac¢ao do regulamento do
Fundo, o qual passa a vigorar com a redacdao constante do Anexo Il ao presente
instrumento (“Regulamento”);

Aprovar a 12 (primeira) emissdo, em série Unica, de cotas da classe Unica do Fundo
(“Cotas”), a qual sera objeto de oferta publica de distribuicdo primaria, sob o rito de
registro automatico de distribuicio na CVM, mediante analise prévia da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos
da Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
160”) e do Acordo de Cooperagdo Técnica — Ofertas Publicas (“ACT”), firmado entre a
CVM e ANBIMA (“Oferta”). Os principais termos e condi¢cdes da Oferta estao descritos no

Anexo | deste instrumento; e

A contratacdo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, inscrita no CNPJ sob o n? 04.845.753/0001-59, para prestar os servicos de
distribuicdo das cotas no ambito da Oferta (“Coordenador Lider”).
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Em atencdo ao artigo 10, inciso Il, da Resolugdao CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais

declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente e aos dispositivos

normativos aplicdveis.

Estando, assim, deliberado, é o presente instrumento assinado em 1 (uma) via.

S3do Paulo, 06 de outubro de 2026.

BANCO DAYCOVALS.A.
Administradora

BANCO DAYCOVAL S.A.
Primeiro Gestor

ABSOLUTE DHAMA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
Gestora
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ANEXO |

OFERTA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO CLASSE UNICA DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Numero da Emissdo

12 emissdo de Cotas da Classe (“Emissdo”).

Rito

A Oferta seguira o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos do ACT, de forma que o requerimento de registro
sera previamente analisado pela ANBIMA, nos termos dos
artigos 94 e seguintes da Resolucdo CVM 160 e do ACT, nos
termos do artigo 26, inciso VI, alinea “c”, da Resolugdo CVM
160.

Montante Inicial da Oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”), sem considerar a Taxa de

Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da
possibilidade de emissao total ou parcial do Lote Adicional
(conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definido
abaixo), desde que atingido o Montante Minimo da Oferta
(conforme definido abaixo).

Quantidade de Cotas

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 4.000.000
(quatro milhdes) de Cotas, podendo a referida quantidade
ser: (i) aumentada em virtude da possibilidade de emissdo
total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude
da possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta.

Preco de Emissao

O preco de emiss3o de cada Cota serd equivalente a R$100,00
(cem reais) (“Preco de Emissdo”), sem considerar a Taxa de

Distribuicdo Primaria, e sera fixo até a data de encerramento
da Oferta, que se dard com a divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta.

Taxa de Distribui¢cdo Primaria

A Oferta contard com a cobranca de taxa de distribuicdo
priméria, no valor de R$0,14 (catorze centavos) por Cota, a
qual serd fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores
adicionalmente ao Prego de Emissdo (“Taxa de Distribuicdo

Primadria”), cujos recursos serdao utilizados para pagamento
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de parte dos custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i)
eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primdria sera
incorporado ao patrimonio da Classe; (ii) os demais custos e
despesas da Oferta n3o arcados pela Taxa de Distribuicao
Primaria serdo de responsabilidade da Classe, a qual
reembolsard a Gestora caso esta os tenha suportado
diretamente; e (iii) os custos e despesas da Oferta, previstos
ou eventuais, ndo serdo imputdveis ao Coordenador Lider em
nenhuma hipdtese.

Preco de Subscricao

O preco de subscrigdo sera equivalente ao Prego de Emissdo
de cada Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria,
totalizando o valor de RS$100,14 (cem reais e catorze
centavos) por Cota (“Preco de Subscricdo”).

Procedimentos para
Subscrigao e Integraliza¢ao das
Cotas

A subscricdo das Cotas serd feita mediante assinatura de
documento de aceitagdo das Cotas a ser formalizado pelos
Investidores interessados (“Documento de Aceitacdo”) e do

termo de adesdo e de ciéncia de risco ao Regulamento do
Fundo (“Termo de Adesdo”).

As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, na data de liquidacdo da Oferta, pelo Preco de
Subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas.

Lote Adicional

A Classe, a Administradora e a Gestora (em conjunto,
“Ofertantes”) poderdo, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de
Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resoluc¢do
CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalentes a
até R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), sem considerar
a Taxa de Distribui¢cdo Primdria, que, somadas a quantidade

de Cotas inicialmente ofertada, totalizardo até 5.000.000
(cinco milhdes) de Cotas, equivalentes a até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a
definicdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissao das
Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de
Alocacdo (conforme definido abaixo), e, caso haja o exercicio,
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devera ocorrer nos mesmos termos e condi¢des das Cotas
inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da Emissdo e/ou da Oferta.

As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a
atender a um excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas do Lote Adicional terdo as mesmas condi¢cbes e o
mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a
colocagdo das Cotas do Lote Adicional também serd
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacao
pelo Coordenador Lider.

Lote Suplementar

Nao serd outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a
opcao de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da
Resolug¢ao CVM 160.

Distribuicao Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de R$20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, equivalentes a 200.000 (duzentas mil) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada

serd afetada caso ndo haja a subscricdo da totalidade das
Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta (“Distribuicao Parcial”). Uma vez

atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider,
poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdao (conforme
definido abaixo) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Caso nado seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo
de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
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respectivos Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos
eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacGes da
Classe em instituicdo bancdria autorizada a receber
depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo
27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, calculados pro
rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidagao, sem
juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com deducao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no

prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo, observado que, mesmo com relagdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd
realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante
igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada,
pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, e a Administradora realizard o
cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentacdao em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocacdo
proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva comunica¢do no ambito da
Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd
realizado fora do &ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador.

Investimento Minimo por
Investidor

A quantidade minima a ser subscrita por cada investidor no
contexto da Oferta sera de 1 (uma) Cota, correspondente a
R$100,00 (cem reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
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Primaria, e R$100,14 (cem reais e catorze centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Investimento
Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de

Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido (i) se ao final do Periodo de Coleta de
Intenc¢des de Investimento restar um saldo de Cotas inferior
ao montante necessario para se atingir o Investimento
Minimo por Investidor por qualquer Investidor, de forma que
serd autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido
saldo para que se complete integralmente a distribuicao da
totalidade das Cotas, de modo que referido Investidor podera
subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento
Minimo por Investidor; ou (ii) na hipétese de Distribuicao
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢ao CVM 160,
hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta,
serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os investidores que

sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolugao
CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n¢
35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i)
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos
Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo)
grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e dos
Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da
Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos
ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermedia¢do ou de suporte operacional no dambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por pessoas a

Pagina 8 de 12

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: d5db01eb1a43a966df0d90aé6dae9fd0adbObffObb2ce87db00a98c5bf77ae0f1
Link de validagao: https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

80

JopepijeA
@FTHE
L


https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca
https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

J

Daycoval s

eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”
acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que n3ao sejam
Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto aos
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os
respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente
cancelados, observado que, conforme previsto no §12 do
artigo 56 da Resolugdao CVM 160, a referida vedacao nao se
aplica (i) as instituicdes financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e
demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo
que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o
montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia
de colocacdo para as pessoas vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de valores
mobilidrios inicialmente ofertada.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
nao havera limitacdo para participa¢do de Pessoas Vinculadas
na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representar até
100% (cem por cento) dos investidores.

Na hipdtese do item “iii” acima, a colocagao das Cotas para
Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer
o Montante Inicial da Oferta, desde que preservada a
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colocacdo integral junto a pessoas nado vinculadas das Cotas
por elas demandadas.

Periodo de Distribui¢ao

Até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do
artigo 48 da Resolu¢ao CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

Procedimento de Alocacao

Haverd procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser
conduzido pelo Coordenador Lider em conjunto com a B3,
posteriormente ao término do periodo de coleta de
intenc¢Ges de investimento, a obtencdo do registro da Oferta
e a divulgacdo dos documentos da Oferta, para a verificagdo,
junto aos investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de
Aceitacdo enviados, sem lotes maximos, observado o
Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se
haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote
Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser
aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote
Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta; e (iv)
realizar a alocacdo das Cotas junto aos investidores
(“Procedimento de Alocacdo”).

Poderdo participar do procedimento de alocacdo os
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participacdao em relacdo ao Montante Inicial da
Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de
Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160,
observado que, conforme previsto no §12 do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, a referida vedagao nao se aplica (i) as
instituicdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou
individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo
minima de recursos em fundos de investimento para fins da

Pagina 10 de 12

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: d5db01eb1a43a966df0d90aé6dae9fd0adbObffObb2ce87db00a98c5bf77ae0f1
Link de validagao: https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

82

JopepljeA


https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca
https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

J

Daycoval s

realizacdo de investimentos por determinado tipo de
investidor, exclusivamente até o montante necessario para
que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja
observada; e (iii) caso, na auséncia de coloca¢do para as
pessoas vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
guantidade de valores mobilidrios inicialmente ofertada.

Publico-Alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, pessoas fisicas
e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
fundos de investimento, fundos de pensdo, regimes proprios
de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicdveis e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento que se enquadrem no publico-alvo da Classe,
conforme previsto no Regulamento.

Negocia¢ao das Cotas

As Cotas poderdao ser depositadas para: (i) distribuicdo no
mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do
Balcdo B3; e (ii) negociagdao no mercado secundario, por meio
do FUNDOS21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negocia¢des e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3.

Coordenador Lider

A Oferta serd intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA
FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de
S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita
no CNPJ sob o n2 04.845.753/0001-59.

Outras Disposicoes

Os demais termos e condi¢des da Emissdo e/ou da Oferta
serdo descritos nos documentos da Oferta. A Administradora
fica autorizado a tomar as providéncias necessarias para a
realizacdo da Emissdo e da Oferta, respeitados os parametros
ora aprovados.
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ANEXO 1l

REGULAMENTO DO CLASSE UNICA DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Restante da pdgina intencionalmente em branco)
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REGULAMENTO DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n2 68.943.611/0001-07

REGULAMENTO

Vigéncia: 06 de outubro de 2026
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PARTE GERAL

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. Classificagao: O Absolute Hidra CDI Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada (“FUNDO”) é um fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, em especial a Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e a Lei
n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431").

1.2. Prazo de duragdo: O FUNDO terd prazo de 5 (cinco) anos contados da data da 12 (primeira)
integralizacdo de cotas do Fundo, podendo tal prazo ser prorrogado por mais 1 (um) ano, ou até o ultimo dia
do ano subsequente ao término do prazo de duragao inicial, conforme aplicavel, a critério do GESTOR.

1.3. Exercicio Social: Os exercicios sociais do FUNDO e de sua Classe de Cotas terdao duragdo de 1 (um) ano,
encerrando-se no ultimo dia do més de dezembro, os quais serdao auditados ao final desse prazo, devendo as
referidas demonstragdes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas do
Fundo (“Cotistas”) em assembleia geral de Cotistas e/ou assembleia especial de Cotistas, conforme aplicavel.

1.4. Classe de Cotas: O FUNDO é constituido com classe Unica de cotas (“Classe de Cotas” ou “Classe”),

conforme descrita no Anexo | ao presente Regulamento.

2. Prestadores de Servicos e suas responsabilidades

2.1 Prestadores de Servicos Essenciais

2.1.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR (“Prestadores de Servicos Essenciais”) e demais prestadores de
servicos do FUNDO respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus proprios

atos e omissGes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na legislagdo vigente, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre
eles.

2.1.2 A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO tem como
parametros as obrigacOes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagdo de servigos.

2.1.3 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servigos Essenciais em relagdo ao dever de reparacao do
FUNDO e seus Cotistas, por perdas e danos decorrentes do descumprimento de suas respectivas obrigacées
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, fica limitada ao montante equivalente a
remuneracao efetivamente recebida pelo respectivo Prestador de Servicos Essenciais em razao da prestacao
de seus servicos ao FUNDO nos 12 (doze) meses anteriores ao evento que tenha dado causa a respectiva
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responsabilidade, ressalvadas as hipoteses de dolo, ma-fé, fraude ou culpa grave, bem como as demais
hipdteses em que a limitacdo de responsabilidade seja vedada pela legislacdo ou regulamentacao aplicavel.

2.1.4 Cumpre ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR zelar para que as despesas com a contratacdo dos demais
prestadores de servigos (“Outros Prestadores de Servicos” e, em conjunto com Prestadores de Servicos

Essenciais, “Prestadores de Servicos”) que ndo constituam encargos do FUNDO ndo excedam o montante

total da taxa de administracdo e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite,
cabe a quem contratou o prestador de servico o pagamento da referida despesa.

2.1.5 O ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual na sua esfera de atuacdo e observado
o disposto na regulamentacdo vigente, devem adotar politicas, procedimentos e controles internos
necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com o cumprimento das
obrigacdes da Classe de Cotas.

2.1.6 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os seguintes
documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os Cotistas do FUNDO ou de sua
Classe de Cotas:

| - regulamento atualizado;

Il — descri¢do da tributac¢do aplicavel ao FUNDO;

IIl — ldmina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstracdo de desempenho, se aplicavel; e
V — politica de voto, se houver.

2.2 Administracdo Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR”)

CNPJ/MF n2 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n2 1793, Sao Paulo, SP, CEP 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdo no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacao,
podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servicos: (i) tesouraria,
controle e processamento de ativos; (ii) escrituracdo das cotas; e (iii) auditoria independente.

2.2.2 O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam
listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do FUNDO,
salvo previsdo neste Regulamento ou aprovag¢ao em assembleia especial de Cotistas; e (ii) caso o prestador
de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o ADMINISTRADOR deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.
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2.2.3 A contratacdo pelo ADMINISTRADOR ndo deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese,
como recomendacdao ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo a este
Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relacdo aos Outros Prestadores de
Servigos ja contratados.

2.2.4 Compete ao ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢do CVM 175,
na regulamentacdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacdo de servigos:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO;

Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas da Classe de Cotas em mercado organizado;

Il — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacgGes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos contratados pelo FUNDO, bem
como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e sua Classe de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao Cotista, responsadvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VIl — divulgar ao mercado fatos relevantes, observando a responsabilidade dos Outros Prestadores de
Servicos conforme previsto na regulamentacao vigente;

VIl — monitorar as hipdteses de liquida¢do antecipada do FUNDO e de sua Classe de Cotas;
IX — observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;
X —cumprir as deliberacdes da assembleia de Cotistas;

XI - manter este Regulamento disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes a Classe
de Cotas;

XII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por
meio eletrénico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagcdo do
investimento a cada nova aplicacdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de
sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias
apos o final do més anterior;
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XIIl - verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo GESTOR, a compatibilidade dos precos praticados com
os precos de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XIV - verificar, apés a realizagdo das operagdes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica de
investimentos da Classe de Cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentracao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre
eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagdo; e

XV - elaborar a lamina de informacgdes bdsicas e manté-la atualizada, nos termos da regulamentacao vigente,
conforme aplicavel.

2.2.5 O ADMINISTRADOR ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdao de cotas, se houver, é
responsavel, na sua respectiva esfera de atuacdo, pela inscricio do nome do titular ou, no caso de
distribuicdo por conta e ordem, das informacdes de que trata a regulamentacdo vigente, no registro de
Cotistas do FUNDO.

2.2.6 Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR do FUNDO é
responsavel por:

| — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, a demonstragao de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e

b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

Il — disponibilizar as informagdes da Classe de Cotas de forma equanime entre todos os Cotistas da Classe de
Cotas e, no minimo conforme estabelecido na regulamentacdo vigente, no tocante a periodicidade, prazo e

teor das informacodes.

2.2.7 O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os Cotistas que
expressamente concordarem em nao receber o documento.

2.2.8 Caso existam posi¢cdes ou operacdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacado, o demonstrativo da composicao da carteira pode omitir sua identificacdo e quantidade,
registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da carteira, nos termos e prazos
previstos na regulamentacdo vigente.

2.2.9 O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, os seguintes documentos relativos a Classe de Cotas do FUNDO:

| —informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
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Il — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira;

c) perfil mensal; e

d) lamina de informacdes basicas, se aplicavel.

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de sua Classe de Cotas, acompanhadas
dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formuldrio padronizado com as informagGes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver alteragao
deste Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia geral de Cotistas
e/ou assembleia especial de Cotistas, conforme aplicavel.

2.2.10Durante o periodo de distribuicdo da Classe de Cotas, o ADMINISTRADOR deve remeter, mensalmente,
demonstrativo das aplicagdes da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento do

a

mes.

2.3 Gestao Profissional da Carteira

ABSOLUTE DHAMA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. (“GESTOR”)

CNPJ/MF n2 14.351.454/0001-11

Ato Declaratério CVM n2 12.082, de 23 de dezembro de 2011

Endereco: Rua Iguatemi n2 151, 19° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo, SP, CEP 01451-011
Site: https://absoluteinvestimentos.com.br

2.3.1 O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacdo vigente, detém, com
exclusividade, todos os poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de sele¢ao, avaliagao, aquisicao,
alienagdo, subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos
financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto, contratar,
em nome do FUNDO os seguintes Outros Prestadores de Servicos: (i) intermediacdao de operacgdes para a
carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado; e (vi) cogestdo da carteira de ativos.

2.3.2 O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas do FUNDO, que ndo
estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovagao em assembleia especial de Cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3 A contratacdo pelo GESTOR ndo deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese, como
recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo a este Regulamento
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pelo Cotista representard também sua anuéncia com relacdo aos Outros Prestadores de Servicos ja
contratados.

2.3.3.1 Nas contratacdes realizadas pelo GESTOR, ainda que em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, o
GESTOR sera o Unico responsavel pela andlise, selecdo, aprovacdo e contratacdo dos Outros Prestadores de
Servigos que vier a contratar, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (“KYP") e de due diligence
dos Outros Prestadores de Servicos, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para realizacdo destas
atividades.

2.3.4 Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolucdo CVM 175, na
regulamentacdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacdo de servigos celebrados pelo
GESTOR:

| — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em Outros Prestadores de
Servigos por ele contratados além de efetuar prévia e criteriosa analise e sele¢do do contratado, figurando

no contrato como interveniente anuente;

Il — providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe de Cotas para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

Il — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operacoes da Classe de Cotas do FUNDO;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢cdo e concentracdo e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;

V —observar as disposi¢des constantes deste Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de Cotistas;

VIl — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de

Cotas para essa finalidade;

VIII — na hipdtese de Classe de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da respectiva classe
de cotas na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

IX - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de
cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas ou do FUNDO;

X — enviar ao ADMINISTRADOR ordem de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da Classe de
Cotas para a qual ela deve ser executada;

Xl - observar os limites de composi¢ao e concentra¢do de carteira e de concentragcdo em fatores de risco da
Classe de Cotas do FUNDO;
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XIl —encaminhar ao ADMINISTRADOR suas explicacdes para o desenquadramento passivo da Classe de Cotas
do FUNDO, caso este se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, bem como sobre o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer, para que este notifique a CVM, sendo certo que, apds a
existéncia de fluxo sistémico entre GESTOR e CVM, esta responsabilidade serad unica e diretamente do
GESTOR;

XIll - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que levem em consideracao,
no minimo, as movimentagGes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizacdao da Classe de
Cotas do FUNDO;

XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe de Cotas do FUNDO, realizando todas
as a¢Oes necessarias para tal exercicio;

XV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da Classe de Cotas distribuida, exigido pela
regulamentacgdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacgdes contidas no referido material;

XVI - informar aos distribuidores qualquer alteragcdo que ocorra na Classe de Cotas distribuida, especialmente
se decorrente da mudanga do Regulamento, hipétese em que o GESTOR deve imediatamente enviar o
material de divulgac¢do atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam; e

XVII — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao
FUNDO ou a sua Classe de Cotas que torne necessaria a comunicagao ao mercado, por meio de fato relevante,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem como manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu
website.

2.4 Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracdo de cotas

Banco Daycoval S.A. (“CUSTODIANTE")

CNPJ/MF n2 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n2 1793, Sao Paulo, SP, CEP 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdo no GIIN sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1 N3do obstante o disposto na regulamentacdo vigente, os servicos de controladoria consistem na
execucdo dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execugado dos
procedimentos contabeis, de acordo com as legislagdes e as normas vigentes.

3. Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de sua Classe de Cotas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas
previstas na Resolucdo CVM 175 ou em regulamentacao especifica:
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| — taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgées
periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

IIl — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V —emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia ou de acordo
com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do imputada, se for o caso,
observado o disposto no item 3.2 abaixo;

VIII — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas funcgdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagdo de assembleia geral ou especial de Cotistas;

Xl — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou liquida¢do da Classe de
Cotas;

Xl — despesas com liquidagdo, registro e custddia de opera¢Ges com ativos da carteira;
XIll — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacGes da carteira de ativos;

XIV — despesas inerentes a (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas a negociacdo em
mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI — Taxa Global (compreendendo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo), bem como a Taxa de
Performance e a Taxa de Custddia;
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XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo ou gestao, observado o disposto no artigo 99 da Resolu¢ao CVM 175;

XVIIl — despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XIX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XX - contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito.

3.2. Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da
Resolugao CVM 175 e do inciso VIl do item 3.1 acima, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios
de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais
e extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos Prestadores de Servigcos Essenciais do
FUNDO, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de agbes judiciais ou procedimentos arbitrais,
conjunta e diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de acbes judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o FUNDO devesse responder.

3.3. Caso, por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado ou por decisdo administrativa definitiva da
CVM, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer Prestador de Servigos Essencial do FUNDO por ter
agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o FUNDO das despesas e valores que tenham
sido suportados pelo FUNDO, na proporg¢ao cabivel, em decorréncia do disposto no item 3.2. acima.

3.4. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacées descritas no item 3.2.
acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do FUNDO, e, a critério do ADMINISTRADOR, poderdo ser
constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.5. Na hipodtese de se deliberar pela liquidagdo do FUNDO, caso existam provisGes constituidas nos termos
do item 3.4. acima, a liquidacdo do FUNDO ficard condicionada a prévia segregacdao dos valores
provisionados, mediante sua transferéncia para conta vinculada, em beneficio da Classe de Cotas e do
prestador de servicos essencial do FUNDO que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas
que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a ado¢do de outro mecanismo de garantia equivalente,
conforme deliberado em assembleia e acordado por tal Prestador de Servicos Essencial.

3.6. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 3.5. acima deverdo ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
provisdes. Ainda, o Prestador de Servigo Essencial em questdo deverd assumir o compromisso de devolver
aos Cotistas do FUNDO, na proporc¢do de suas Cotas na data da liquidagdo do FUNDO ou apds referido evento,
guaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

3.7. Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao Prestador de Servigos Essenciais por
outro mecanismo de garantia, nos termos do item 3.5. acima, revelem-se insuficientes para a integral
cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a constituicdo da provisdo, a insuficiéncia sera
tratada nos termos da regulamentacgado aplicavel, observado o regime de responsabilidade dos Cotistas.
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3.8. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o patrimonio do FUNDO: As contingéncias que
recaiam sobre o patrimonio liquido do FUNDO serdo debitadas da Classe de Cotas, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a debitar diretamente da Classe de Cotas.

3.9 Quaisquer despesas que ndo constituam encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servicos
Essencial que as tiver contratado.

4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

| — as demonstracdes contdbeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas;

Il — a substituicdo e/ou destituicio do ADMINISTRADOR;

1l - a substituicdo e/ou destituicdo do GESTOR (com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido));
IV —a criacdo de nova classe de Cotas e/ou a emissdo de novas Cotas;

V - a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO ou de sua
Classe de Cotas;

VI — a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no artigo 52
da Resolugcdao CVM 175;

VIl - a alteragdo nos quéruns de deliberagdo previstos neste Regulamento;

VIIl — a altera¢do do prazo de duragdo do FUNDO ou de sua Classe de Cotas, ressalvada a prorrogacao a
critério do GESTOR prevista no item 1.2 acima;

IX - a alteragdo da Politica de Investimento, do perfil de risco ou 0 aumento da Taxa Global (conforme abaixo
definida), da Taxa de Administracdo (conforme abaixo definida), da Taxa de Custddia (conforme abaixo
definida), da Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida) ou da Taxa de Performance (conforme abaixo
definida);

X — a andlise e deliberacdo sobre eventual pedido de Renuncia Motivada (conforme abaixo definida)
formulada pelo GESTOR,;

Xl — o plano de resolugdo de patrimdnio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolugdo CVM 175;
e

XIl — o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo ou de sua Classe de Cotas.
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4.1.1. Matérias de interesse do FUNDO, relativas a parte geral, serdo deliberadas na assembleia geral de
Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas da Classe de Cotas devem ser objeto de
deliberacdo em assembleia especial de Cotistas da Classe de Cotas.

4.2. A assembleia de Cotistas que vier a deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO somente
pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes
contdabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.3. As demonstra¢des contdbeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas cujo relatdrio de auditoria ndo
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de
Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

4.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolugdo CVM 175, o FUNDO e sua Classe de Cotas terdo escrituracao
contabil prépria, devendo as suas contas e demonstra¢des contdbeis serem segregadas, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servigos Essenciais.

4.3.2. As demonstragoes contdbeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

4.4. A convocacdo da assembleia geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista do FUNDO, por
meio eletronico, e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores por conta
e ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

4.5. A convocac¢do da assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia de Cotistas ser parcial ou
exclusivamente eletronica.

4.6. Caso sejaadmitida a participa¢do do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocac¢do deve conter,
no minimo, informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participa¢do e votacdo a
distancia, ou, deve conter a indicacdo dos enderec¢os na rede mundial de computadores onde a informacdo
completa deve estar disponivel a todos os investidores.

4.7. A assembleia geral de Cotistas pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

4.8. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrOnica, desde que: (i)
referida possibilidade conste expressamente da convocac¢do da respectiva assembleia de Cotistas, e (ii) a
manifestacdo de voto enviada pelo Cotista seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia
de Cotistas.
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4.9. A convocacdo da assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realiza¢do, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugdo CVM 175.

4.10. Independentemente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentacdo em vigor, a
presenca da totalidade dos Cotistas do FUNDO na assembleia geral de Cotistas do FUNDO supre a falta de
convocagao.

4.11. As deliberagGes da assembleia de Cotistas do FUNDO e de sua Classe de Cotas podem ser adotadas
por meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera
responderao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletrénico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, assim como o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a qualquer
tempo, assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO e/ou de sua Classe
de Cotas.

4.13. Ressalvadas as hipdteses de quérum minimo de instalagdo previstas neste Regulamento, a assembleia
de Cotistas se instala com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

4.14. As deliberagdes da assembleia geral de Cotistas do FUNDO serao tomadas por maioria de votos dos
presentes, observadas as seguintes exce¢des e quéruns qualificados:

4.14.1 A deliberacdo relativa a destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, bem como a alteragdo dos quoruns
qualificados de deliberacdo previstos neste Regulamento, dependerd de aprovacdao de Cotistas que
representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das cotas emitidas e subscritas do FUNDO.

4.14.2 A deliberagdo relativa a destituicdo do GESTOR com Justa Causa serd tomada por maioria de votos dos
Cotistas presentes na assembleia.

4.14.3 A aprovagdo de alteragles relativas a Politica de Investimento ou ao aumento de taxas sem a
concordancia por escrito do GESTOR ensejara o direito do GESTOR de exercer a Renulincia Motivada, nos
termos descritos neste Regulamento.

4.14.4 A deliberacdo relativa a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou liquidagdo do FUNDO, quando
nao realizada conforme proposta do GESTOR, dependerd da aprovagdo de 75% (setenta e cinco por cento)
das cotas subscritas presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem, no minimo, a
maioria absoluta das cotas subscritas.

4.14.5 A deliberacgdo relativa a alteragao do prazo de duragdo do FUNDO ou de sua Classe de Cotas, quando
nao realizada conforme proposta do GESTOR, dependera da aprovacdo de Cotistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas subscritas.
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4.14.6 A deliberagdo relativa a alteracdo das demais disposicdes deste Regulamento dependera de: (i)
maioria simples das cotas subscritas presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem,
no minimo, 15% (quinze por cento) das cotas subscritas; ou (ii) mesmo qudérum para delibera¢do atualmente
previsto para a matéria objeto de alteracdo, o que for maior.

4.14.7 Ressalvado o disposto no item 4.14.1 acima, a deliberacdo para alterar os demais qudruns de
deliberacdo das assembleias gerais de Cotistas dependerd de: (i) maioria simples das cotas subscritas
presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem, no minimo, 35% (trinta e cinco por
cento) das cotas subscritas; ou (ii) mesmo quérum para deliberacdo atualmente previsto para a matéria
objeto de alteracao, o que for maior.

4.14.8 As deliberagGes sobre o plano de resolu¢do de patriménio liquido negativo, o pedido de declara¢do
judicial de insolvéncia ou a liquidacdo da Classe dependerdo de aprovacgdo de Cotistas que representem, no
minimo, a maioria absoluta do total das cotas subscritas, observado, no caso de liquidagdo ndo proposta pelo
GESTOR, o quérum do item 4.14.1 acima, se maior.

4.15. O GESTOR representara o FUNDO nas assembleias gerais das Classes Investidas, ficando autorizado a
exercer livremente o direito de voto em todas as matérias de rotina referentes as referidas Classes Investidas,
dispensada a convocacdo dos Cotistas do FUNDO.

4.16. O GESTOR devera convocar a assembleia especial de Cotistas do FUNDO para instruir o seu voto nas
assembleias gerais das Classes Investidas exclusivamente quando a ordem do dia contiver deliberacdes sobre
as seguintes matérias: (i) destituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR das Classes Investidas e escolha
do seu substituto; (ii) escolha do substituto do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR das Classes Investidas apds
renuncia; e (iii) aumento da taxa global, taxa de administracdo, taxa de gestdo ou taxa de custddia das Classes
Investidas.

4.17. Na hipdtese de a assembleia de Cotistas deste FUNDO, devidamente convocada nos termos do item
4.16 acima, ndo ser instalada por falta de quérum, o GESTOR fica plenamente autorizado a exercer o direito
de voto na assembleia das Classes Investidas no melhor interesse do FUNDO e de seus Cotistas.

4.18. Nado podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) os Prestadores de Servigos; (ii) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servicos; (iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe de Cotas no
que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo
de bens de sua propriedade.

4.18.1. A vedacgdo acima nado se aplicard quando: (i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso
no FUNDO ou na Classe de Cotas, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item 4.18
acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO ou da Classe de Cotas,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.
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4.19. O resumo das deliberagGes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de realizacdo da assembleia de Cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de
conta.

5. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. O ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) renuncia;
ou (iii) destituicdo por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

5.2. O GESTOR podera ser substituido nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (ii) rendncia; ou (iii)
destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

5.3. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdao ao GESTOR, conforme o caso, (i) a
pratica ou constatagao de atos ou situagdes, por parte do GESTOR, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia,
desvio de conduta, fraude ou violagao substancial de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, do
acordo operacional celebrado entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR (“Acordo Operacional”) ou da legislagdo

e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo de primeira instancia, arbitral,
judicial ou administrativa, independentemente do transito em julgado ou da concessao de efeito suspensivo,
exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo
de 10 (dez) dias uteis a contar da data do recebimento da notificacdo a respeito do descumprimento; (ii) o
cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, assim constatado por decisdao em
primeira instancia, arbitral, judicial ou administrativa, independentemente do transito em julgado ou
concessao de efeito suspensivo (iii) o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobilidrios, ainda que por decisdo ndo definitiva ou pendente de recurso; ou (iv) a ocorréncia de decretacdo
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do GESTOR ou, ainda, propositura pelo GESTOR de medida
antecipatdria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacdo, nos termos previstos no
artigo 20-B, §12 da Lein?2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento
de medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 62, §12 da Lei 11.101.

5.4. N&o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do GESTOR os eventos de caso fortuito ou
forca maior, conforme previsto por lei.

5.5. Para os fins deste Regulamento, eventual rendncia do GESTOR, serad considerada como “Renuncia
Motivada” caso os Cotistas do Fundo, reunidos em assembleia geral de Cotistas do Fundo e sem concordancia
do GESTOR, promovam qualquer alteracdo neste Regulamento ou aprovem matérias que: (i) alterem as
condicBes de servigo do GESTOR, (ii) inviabilizem o cumprimento ou alterem substancialmente a politica de
investimento da Classe descrita no Regulamento do Fundo, (iii) restrinjam a efetivacdo e o acompanhamento,
por parte do GESTOR dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pelo Fundo em conjunto com
fundos de investimento coinvestidores, geridos pelo GESTOR e/ou suas respectivas afiliadas, (iv) alterem as
competéncias e/ou poderes do GESTOR estabelecidos no Regulamento do Fundo, (iv) aprovem a instalacdo
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de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes do GESTOR; ou (v)
alterem os valores ou metodologias de calculo da Taxa Global, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao,
da Taxa de Custddia e/ou da Taxa de Performance, conforme descritas neste Regulamento do Fundo, sendo
certo que nos casos descritos nos itens (i) a (vi) acima, o GESTOR podera renunciar de forma motivada a
prestacdo de servicos de gestdo do Fundo. A Renlncia Motivada sujeita-se aos prazos e procedimentos
aplicaveis a rendncia previstos nos itens 5.7 e 5.8 abaixo e ndo confere ao GESTOR direito a qualquer
indenizacao, multa ou remuneracao adicional.

5.6. A destituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara a
destituicdo dos demais Prestadores de Servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneracgdo devida aos
demais Prestadores de Servigos.

5.7. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme o
caso, ficarda o ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente a assembleia geral de Cotistas para
eleger o seu substituto a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas
titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM,
na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamenta¢do em vigor,
a convocacgao da respectiva assembleia geral de Cotistas.

5.8. No caso de renuncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer
em periodo ndo superior a 90 (noventa) dias, sob pena de liquidacdo do FUNDO, nos termos da Resolucdo
CVM 175. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pelo ADMINISTRADOR
ou pelo GESTOR, conforme o caso, da decisdo de rendincia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

5.9. No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a CVM devera indicar administrador temporario
até a eleicdao da nova administragao pelos Cotistas.

5.10. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o ADMINISTRADOR continuard recebendo,
até a sua efetiva substituicdo, a sua parcela da Taxa de Administracgdo, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas fungdes.

5.11. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o GESTOR
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa de Gestdo que |Ihe é devida, calculada
pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes, nos termos do Acordo Operacional, conforme o
caso, e deste Regulamento.

6. Canais de Atendimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
Telefone: 0800 7750500
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E-mail: pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Telefone: 0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 22 andar, Sdo Paulo, SP, CEP 01311-200

CANAIS DE ATENDIMENTO DO GESTOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do GESTOR

Atendimento: Das 8h as 17h.

Telefone: (11) 3199-4450

Endereco de correspondéncia: Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP 01451-011

E-mail: contato@absoluteinvest.com.br

7. Disposicoes Gerais

7.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo gravar toda e qualquer ligacdo telefénica mantida com os
Cotistas, bem como utilizar referidas gravagGes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens
transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

7.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renudncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

7.3. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
Regulamento e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido na legislacdo vigente.

7.4. Caso haja conflito entre as disposicdes constantes deste Regulamento (parte geral) e do Anexo |,
prevalecem as disposi¢cdes do Anexo I.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CLASSE UNICA DE COTAS DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Vigéncia: 06 de outubro de 2026

18/42

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC) § Oz ®
Hash SHA256 do original: d5db01eb1a43a966df0d90aé6dae9fd0adbObffObb2ce87db00a98c5bf77ae0f1 § i @
S OrE

Link de validagao: https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

102


https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca
https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

d

Daycoval servigos Fi

1. Principais caracteristicas da Classe de Cotas:

1.1 A CLASSE UNICA DE COTAS DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA serd regida pelo presente anexo descritivo (“Anexo 1”), parte integrante e complementar ao
Regulamento do FUNDO e pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial
pela Resolu¢ao CVM 175.

1.2 Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas estd limitada ao valor subscrito.

1.3 Regime da Classe de Cotas: Fechada.

1.4 Prazo de duracao: A Classe de Cotas tera prazo de 5 (cinco) anos contados da data da 12 (primeira)
integralizacdo de cotas da Classe, podendo tal prazo ser prorrogado por mais 1 (um) ano, ou até o ultimo dia

do ano subsequente ao término do prazo de duragao inicial, conforme aplicavel, a critério do GESTOR.

1.5 Tipo da Classe de Cotas: Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa.

2. Publico-alvo: Nos termos da regulamentac¢do da CVM esta Classe de Cotas é destinada ao publico geral,
que estejam de acordo com as caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste Anexo I. A
emissdo de cotas do FUNDO podera ser destinada ao publico geral, investidores qualificados ou investidores
profissionais, conforme definido nos documentos das respectivas emissdes, podendo as Cotas,
posteriormente, serem negociadas com investidores do publico geral, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

3. Objetivo e Politica de Investimento

3.1 Esta Classe de Cotas tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagao de suas
cotas no longo prazo, preponderantemente, por meio da subscricdo ou aquisicdo de cotas de fundos de
investimento financeiro tipificados como fundos incentivados de investimento em infraestrutura,
enquadrados nos termos do artigo 392, caput, da Lei n? 12.431, geridos pelo GESTOR, que possuam como
politica de investimento a aquisicdo de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa,
preponderantemente debéntures de infraestrutura que atendam aos critérios de elegibilidade previstos na
Lei n? 12.431 (“Classes Investidas” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente), podendo aplicar a
totalidade de seu patrimonio liquido em ativos de um mesmo emissor.

3.1.1 AClasse de Cotas estd sujeita, dentre outros, aos fatores de risco indicados na Clausula 4 abaixo e aos
fatores de risco prdprios das Classes Investidas.

3.1.2 A Classe de Cotas estd enquadrada na modalidade infraestrutura, nos termos da Lei n? 12.431,
observado o prazo descrito no item 3.2.4 abaixo.

3.1.3 O objetivo desta Classe de Cotas, previsto neste Anexo |, ndo constitui promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe de Cotas.
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3.1.4 A rentabilidade e os resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado ndo representam
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade e resultados no futuro.

3.2  Politica de Investimento: Esta Classe de Cotas obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu

patrimonio liquido. Os percentuais previstos na tabela abaixo deverdo observar o prazo de enquadramento
do FUNDO e das Classes Investidas conforme previsto nos itens 3.2.4 a 3.2.8 abaixo:

(% do Patrimonio do Fundo)

Limites por Modalidade de Ativo Individual Agregado

Minimo Maximo Minimo Maximo

1) Cotas de Fl-Infra

(i)  Classes Investidas 0% 100%* 95%! 100%

2) Outros Ativos Financeiros

(i)  Titulos publicos federais 0% 5%?2

(i) Titulos de renda fixa

emitidos por institui¢ao financeira 0% 5%"

em funcionamento no pais.

(iii) OperagOes compromissadas 0% 5%3
lastreadas nos ativos referidos na 0% 5%

alinea (i) acima.

(iv)] Cotas de fundo de indice
negociadas em mercado de bolsa 0% 5%°

que refltam as variagcbes e a

1 Observado o disposto no item 3.2.4.

2 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e respeitados os limites maximos de concentracao estabelecidos no item
3.2.5, 0 FUNDO poderi investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

3 Observado o disposto no item 3.2.4.

4 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e respeitados os limites maximos de concentracio estabelecidos no item
3.2.5, o FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em
funcionamento no pafs.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 ¢ respeitados os limites maximos de concentragio estabelecidos no item
3.2.5, 0 FUNDO poderi investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 ¢ respeitados os limites maximos de concentragio estabelecidos no item
3.2.5,0 FUNDO podera investir até o limite maximo de concentra¢io por modalidade de ativo financeiro permitido, em cotas de fundos de indice negociadas

em mercado de bolsa que reflitam as variagoes ¢ a rentabilidade de indices de renda fixa
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rentabilidade de indices de renda
fixa.

(v)  Operagbes compromissadas

da divida.

nao lastreadas apenas em titulos Vedado

(vi) Outros ativos financeiros

neste regulamento.

ndao expressamente previstos Vedado

Limite por emissor (% do Patrimonio do Fundo)

(i) Classes Investidas, observado o disposto no item 1 da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo”.

Até 100%

(ii)  Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal. Até 5%
(iii) Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma ,
T, . Até 5%
instituicdo financeira.
(iv) Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde
que previsto na alinea (iv) do item 2 da tabela “Limites por Até 5%’
Modalidade de Ativo”.
Outras modalidades

(i) Outros Ativos Financeiros de emissdao do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de empresas a eles ligadas, exceto as cotas das Classes Vedado
Investidas.
(ii)  Operagbes em mercado de derivativos para protecdo da .

. Permitido
carteira (hedge).
(iii) OperagGes em mercado de derivativos para alavancagem. Permitido

(iv) Ativos financeiros classificados como ativos de crédito
privado, incluindo as Classes Investidas.

Minimo de 95% do Patriménio
Liquido do Fundo, observado o
disposto nos itens 3.2.4 e 3.2.5

(v)  Ativos financeiros negociados no exterior.

Vedado

(vi) Ativos financeiros negociados no exterior, por meio dos
fundos investidos.

Até 20%:2

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e respeitados os limites maximos de concentracio estabelecidos no item

3.2.5, o FUNDO podera investir até¢ 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em cotas de emissao de um mesmo fundo de investimento previsto

na alinea (iv) do item 2 da tabela “Limites por Modalidade de Ativo”.

8 Até o encerramento dos prazos de enquadramento dos itens 3.2.4 ¢ 3.2.5, o FUNDO podera, por meio dos fundos investidos, extrapolar o limite de 20%

(vinte por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros negociados no exterior. Apds esse prazo, podera utilizar mecanismos de alavancagem para

ampliar sua exposicao a tais ativos, observados o § 2° do art. 43 do Anexo Normativo I da Resolugaio CVM n° 175 e os limites da Lei n® 12.431.
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(vii) Operagoes de Day Trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO Vedado
possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo financeiro.

(viii) Operagoes de renda variavel. Vedado

3.2.1 Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um mesmo emissor
os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor
(“Grupo Econ6mico”).

3.2.2 As Classes Investidas observarao o regime especial da Lei n2 12.431, devendo manter o percentual
minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia das Classes Investidas (conforme
abaixo definido) alocado em Ativos de Infraestrutura elegiveis nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431
(“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”).

3.2.3 Entende-se por “Valor de Referéncia das Classes Investidas” o menor valor entre o patrimonio liquido

de cada Classe Investida e a média do seu patrimdnio liquido nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data
de apuragdo, nos termos do artigo 392, § 192-B, da Lei n? 12.431, observados os prazos legais de
enquadramento. Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizacdo de suas
cotas, o limite minimo de cada Classe Investida sera de 67% (sessenta e sete por cento) do seu Valor de
Referéncia, devendo atingir este percentual no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

3.2.4 Esta Classe de Cotas observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira para alocagao
nas Classes Investidas: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de
cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado nas
Classes Investidas; e (ii) apds 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido deve estar aplicado nas Classes
Investidas.

3.2.5 Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 3.2.4 acima, o FUNDO podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam
as cotas das Classes Investidas, conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo” acima, sendo
que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 integralizacdo, no maximo, 100% (cem por
cento) do patriménio liquido pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta)
dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
do patrimonio liquido pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

3.2.6 Os limites de concentracdo da carteira desta Classe de Cotas previstos neste Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da consolidagdo das aplicacdes desta
Classe de Cotas com as Classes Investidas e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe de
Cotas, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidagao previstas na regulamentagao aplicavel.
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3.2.7 ESTA CLASSE DE COTAS PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50%
(CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. ESTA CLASSE DE COTAS ESTARA SUJEITA
A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES
OPERACIONAIS.

3.2.8 0O nao atendimento pela Classe de Cotas ou pelas Classes Investidas das condi¢des dispostas no artigo
32dalein?12.431 implica asua liquidagdo ou transformac¢dao em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento, no que couber, devendo o
ADMINISTRADOR, neste caso, adotar as medidas necessdarias para realoca¢do do investimento de seu
patrimonio liquido.

3.2.9 A Classe de Cotas podera deixar de cumprir os limites previstos nos itens acima sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributdrio favoravel aplicavel aos Cotistas e a Classe, desde
gue, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos: (i) por periodo superior a
90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

3.2.10Na hipédtese de descumprimento dos limites previstos nos itens acima pela Classe de Cotas, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas a partir do dia
util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados de acordo com a legislacdo
tributaria, nos termos do Capitulo 11 abaixo.

3.2.11Ap6s um desenquadramento, nos termos do item 3.2.9 acima, caso os limites previstos acima venham
a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe de Cotas, podera ser readmitido, a partir do 12
(primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributdrio favoravel aplicavel
aos Cotistas.

3.2.120bservado o disposto acima, a Classe de Cotas estara sujeita, (i) com relagdo aos investimentos em
cotas das Classes Investidas em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentracao ou diversificacao por
emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocac¢&o publica; e (ii) com relacdo aos investimentos nos demais
ativos financeiros previstos neste Anexo | ao Regulamento, aos limites de concentragdo ou diversificagao por
emissor e por modalidade.

3.2.130s ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de registro
ou objeto de depdsito centralizado, em ambos 0s casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas
respectivas areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM.

3.2.14 O limite maximo de exposi¢do ao risco de capital da Classe, utilizado em margem bruta, é de 20%
(vinte por cento) do seu patriménio liquido, nos termos do artigo 16, inciso V, do Anexo Normativo | da
Resolu¢ao CVM 175.
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3.2.150 GESTOR deve assegurar-se de que, na consolidacao das aplicacdes da Classe de Cotas com as Classes
Investidas, os limites acima ndo sdo excedidos, exceto com relacdo as aplicagdes em classes de cotas geridas
por terceiros ndo ligados ao GESTOR desta Classe de Cotas, fundos de indice aplicaveis ou em fundos e classes
que n3o sejam categorizadas como fundos de investimento financeiros. E vedada a aplicacdo, pela Classe de
Cotas, em cotas de classes e subclasses de cotas destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos na Resolugao da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, ressalvadas as
Classes Investidas.

3.2.16A Classe tem o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado aos fundos de investimento de
longo prazo previsto na regulamentacao fiscal vigente, obrigando-se a manter a composicdo de sua carteira
em conformidade com os requisitos e condi¢gdes estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
para a obtengdo e manutencgao de referido tratamento fiscal. Sem prejuizo do disposto acima, a Classe tem
por objetivo obter o enquadramento no regime tributdrio aplicavel aos fundos de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura, nos termos do artigo 32, §19, da Lei n? 12.431,
observados os requisitos de composicdo e diversificagdo da carteira previstos na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis.

3.2.17Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe de Cotas deve ser identificado por um cddigo
ISIN - International Securities Identification Number.

3.2.180 GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (https://absoluteinvestimentos.com.br/).
Tal politica orienta as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto, inclusive nas assembleias das Classes Investidas, observado o disposto nos itens
4.15 a 4.17 do Regulamento.

4, Fatores de Risco a que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta Classe

de Cotas estarad exposta aos riscos inerentes: (i) aos Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros que
compdem as carteiras de investimento das Classes Investidas; e (ii) aos mercados nos quais tais Ativos de
Infraestrutura e ativos financeiros sdao negociados.

4.1.1 Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo
completa da possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe de Cotas e para o Cotista.

4.1.2 AClasse de Cotas podera estar exposta a significativa concentracdao em ativos de 1 (um) Unico emissor,
estando sujeita aos riscos dai decorrentes.

4.1.3 Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, podem ser destacados:
(i) Risco de Investimento em Renda Variavel: Os ativos componentes das carteiras das Classes Investidas

e/ou da Classe de Cotas podem estar expostos ao mercado de bolsa de valores, que é considerado um
mercado de alto risco devido as grandes variagGes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os
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investimentos em ag¢les estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razao de
deterioracdo da situagdo econémico-financeira da empresa emissora das agoes;

(ii)  Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira das
Classes Investidas ou ativos financeiros integrantes da Classe de Cotas ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidacdo das operag¢des contratadas. Ocorrendo tais hipoteses, o
patrimonio liquido das Classes Investidas e, consequentemente, da Classe de Cotas podera ser afetado
negativamente;

(iii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: A Classe de Cotas e as
Classes Investidas poderdo estar sujeitas a riscos advindos de motivos exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacOes especiais de mercado ou eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e de capitais. Tais fatores incluem
variacOes nas taxas de juros, instabilidade de pregos, indexagdo da economia, surtos inflaciondrios, eventos
de desvalorizacdo da moeda e mudancgas nas politicas fiscal, monetédria e cambial implementadas pelo
Governo Federal ou por governos estrangeiros onde haja investimentos. Essas condi¢cdes podem resultar em
perda de liquidez dos ativos da carteira, inadimpléncia dos emissores, atrasos no pagamento de resgates ou
impactos negativos na rentabilidade e na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas;

(iv) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas e da
Classe de Cotas sdo suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutua¢des de precos e cota¢des de mercado,
bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor
destes ativos, o patriménio liquido das Classes Investidas e o da Classe de Cotas poderdo ser afetados
negativamente;

(v) Risco de Concentragdo: A concentracdo de investimentos da Classe de Cotas e/ou das Classes
Investidas em um mesmo ativo financeiro ou emissor pode potencializar a exposi¢cao da carteira aos riscos
aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a Classe de Cotas pode estar, ainda, exposta a
significativa concentragcdo em cotas das Classes Investidas, com os riscos dai decorrentes;

(vi) Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas ou da Classe de Cotas, nos respectivos
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR das Classes Investidas e/ou da Classe
de Cotas poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar tais ativos ou cotas das Classes
Investidas no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos
de forma a viabilizar a alienagao;

(vii) Risco de Atraso no Pagamento de Resgates e Liquidagdo Antecipada: Em virtude da eventual iliquidez
dos ativos integrantes das carteiras das Classes Investidas, do atraso no pagamento de resgates ou da
suspensdo da divulgacdo do valor das cotas por parte de qualquer das Classes Investidas, a Classe de Cotas
podera enfrentar dificuldades operacionais, podendo ser obrigada a efetuar o pagamento da amortizacdo ou
do resgate de suas cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos ordinariamente estabelecidos ou, em
cenarios excepcionais, sujeitar-se a processos de liquidagao;
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(viii) Risco de Liquidez das Cotas no Mercado Secundario: A Classe de Cotas é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término do seu prazo de duragado
ou em caso de liquidagcdo. O mercado secunddrio para negociacdo de cotas de fundos dessa natureza
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas pelo Cotista ou resultar na obten¢ao de um
preco de alienacdo com perda patrimonial. Ademais, o valor de negocia¢do das cotas no mercado secundario
pode ser afetado por fatores alheios ao valor dos ativos das carteiras das Classes Investidas ou da Classe de
Cotas, ndo havendo qualquer garantia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a liquidez, a precificacdo
ou a possibilidade de saida dos Cotistas;

(ix)  Risco de Perdas Patrimoniais: A Classe de Cotas e as Classes Investidas utilizam estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas;

(x) Risco do Potencial Uso de Derivativos: Nos termos deste Regulamento, a Classe poderd realizar
operagcbes em mercados de derivativos, tanto para protecao da carteira quanto, apds o encerramento dos
prazos de enquadramento previstos nos itens 3.2.4 e 3.2.5, para alavancagem, por meio das Classes
Investidas, com a finalidade de ampliar a exposicao a Ativos Financeiros negociados no exterior. As Classes
Investidas também poderdo realizar operagdes com derivativos, nos termos e limites previstos em seus
respectivos regulamentos. Tais operacdes poderdao nao produzir os efeitos pretendidos e, no caso de
operacgbes de protec¢do, poderdo ndo eliminar integralmente os riscos que buscam mitigar. As operagdes de
alavancagem potencializam tanto os ganhos quanto as perdas, de modo que variacGes relativamente
pequenas nos precos dos ativos subjacentes poderao provocar oscilacdes significativas e perdas relevantes
no patriménio das Classes Investidas e da Classe, inclusive superiores ao capital investido nas respectivas
operacgbes. Adicionalmente, tais operagBes poderdo exigir o depdsito de margens de garantia e ajustes
periddicos, o que podera demandar a alienacdo de ativos em condi¢Ges desfavoraveis. Na hipdtese de as
perdas resultarem em patrimonio liquido negativo da Classe, serdo adotados os procedimentos previstos na
regulamentacdo aplicavel, inclusive a deliberagao, pela assembleia de Cotistas, sobre o plano de resolugdo
de patrimoénio liquido negativo ou o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, nos termos dos
incisos Xl e Xll do item 4.1 do Regulamento;

(xi) Risco de Investimento no Exterior e Risco Cambial: A Classe podera estar exposta, indiretamente, por
meio das Classes Investidas, a Ativos Financeiros negociados no exterior, os quais estdo sujeitos a riscos
adicionais aos dos ativos negociados no Brasil, tais como a variagcdo da taxa de cambio, alteragdes nas
condicBes politicas, econdmicas, regulatoérias e tributarias dos paises em que tais ativos sdo emitidos ou
negociados, restricdes a remessa e ao repatriamento de recursos, diferencas nos padrdes de governanga,
contabilidade, divulgacdo de informacgdes, custédia e liquidacdo, bem como a eventual dificuldade de
exercicio de direitos em outras jurisdicdes. As operacdes de protecdo cambial eventualmente contratadas
poderdo ndo ser perfeitas, suficientes ou disponiveis em condi¢ces adequadas, e seus custos poderdo
impactar a rentabilidade da Classe. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera afetar negativamente o
valor dos ativos das Classes Investidas e, consequentemente, o valor das cotas da Classe;

(xii) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos da Carteira: A precificacdo dos ativos integrantes das
carteiras das Classes Investidas é realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado, poderdo ocasionar
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variacdes nos valores dos ativos das Classes Investidas em aumento ou reducao no valor das cotas da Classe
de Cotas;

(xiii) Risco de Concentracdo em Créditos Privados: Tendo em vista a possibilidade de investimento em
aplicacdes, diretamente ou por meio das Classes Investidas, em ativos financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou titulos publicos que
ndo da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, a Classe de Cotas e as
Classes Investidas estdo sujeitas ao risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos
que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas,
inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo
judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos integrantes das carteiras das Classes Investidas ou da Classe
de Cotas;

(xiv) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: As Classes Investidas poderdo néo dispor de
ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condi¢des aceitdveis, a critério do GESTOR, que
atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento das Classes Investidas, de modo que as
Classes Investidas poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisicdao pelas
Classes Investidas podera impactar o enquadramento do FUNDO a sua politica de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacdo do FUNDO;

(xv) Risco Regulatério: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, as Classes
Investidas e a Classe de Cotas, incluindo, mas nao se limitando a, aqueles referentes a tributos, podem causar
um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢8es financeiras adquiridas
pelas Classes Investidas e pela Classe de Cotas. Da mesma forma, caso tais normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO, as Classes Investidas e a sua Classe de Cotas venham a sofrer qualquer alteracdo, os investimentos
na Classe de Cotas poderdo acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites
aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;

(xvi) Risco Tributario Perseguido: O tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas depende da manutengdo
da carteira de ativos financeiros de infraestrutura pelas Classes Investidas, de acordo com a Lei n2 12.431.

(xvii) Risco de Perda do Beneficio Tributario por Desenquadramento: O n3o atendimento pelo FUNDO ou
por qualquer das Classes Investidas de qualquer das condigdes dispostas pela legislacao vigente implica a sua
liguidagdo ou transformacdo em outra modalidade de FUNDO ou classe de investimento. Nesta hipdtese,
aplicar-se-3o as regras tributarias previstas no artigo 39, paragrafo sexto, da Lei n2 12.431. Adicionalmente,
eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o
desenquadramento da carteira em relacdo aos critérios de concentracdo e, consequentemente, podera
haver dificuldades na identificacdo, pelo GESTOR das Classes Investidas, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento desta Classe de Cotas. O GESTOR empenhard seus
melhores esforcos no enquadramento da carteira ao disposto neste Anexo | ao Regulamento, no entanto,
existe o risco deste objetivo ndo ser alcancado, em especial no que se refere ao tratamento tributario,
situacdo em que ndo caberd qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela regra
tributaria aplicavel;
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(xviii) Risco da desconsideragao da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislagdo vigente
trouxe para a industria de fundos de investimento a possibilidade de existéncia de classe de cotas com
responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de fundos,
caso haja alguma disputa judicial envolvendo a Classe de Cotas ou as Classes Investidas, ndo ha como garantir
gue a responsabilidade limitada do Cotista sera respeitada.

(xix) Limitagdo da responsabilizagdo dos Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes Investidas e de
sua Classe de Cotas: A legislacdo vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a
responsabilizacao individual dos Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes Investidas e de sua Classe
de Cotas. Sendo assim, os Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes Investidas e de sua Classe de Cotas
nao sdo soliddrios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos e omissdes, de acordo com suas
respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, no regulamento das Classes Investidas, na
legislagdo vigente e nos contratos de prestagao de servigos celebrados entre as partes. Desta forma, para fins
de reparacdo civil, a responsabilidade que recai sobre os Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes
Investidas e sua Classe de Cotas restringe-se aos seus atos e omissdes relativos aos servicos prestados, nos
termos do Regulamento, da legislagdo vigente e nos contratos de prestacdo de servigos, de modo que nao
ha responsabilidade solidaria de tais Prestadores de Servigos perante o FUNDO ou as Classes Investidas. Além
disso, o Regulamento do FUNDO e das Classes Investidas estabelecem que o dever de reparag¢ao do FUNDO,
das Classes Investidas e seus Cotistas, ressalvadas as hipéteses de dolo, ma-fé, fraude ou culpa grave, esta
limitado a remuneragdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses, nos termos do item 2.1.3 do Regulamento;

(xx) Risco de Caracterizacdo de Justa Causa: A caracterizacdo de Justa Causa para fins de substituigdo do
GESTOR ou para definicdo da orientagdao de voto da Classe de Cotas depende de decisdo de primeira
instancia, arbitral, judicial ou administrativa, independentemente do transito em julgado ou da concessdo de
efeito suspensivo, conforme o caso. Até que ocorra essa caracterizagcdo formal por 6rgao competente,
eventuais delibera¢des para destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem Justa Causa permanecerao sujeitas
a qudruns qualificados relevantes, o que pode dificultar a reorganizacdo da gestdo pelos Cotistas;

(xxi) Risco de Majorac¢ao de Custos por Substituicao de Prestadores de Servigos: Caso qualquer prestador
de servicos essencial da Classe de Cotas ou das Classes Investidas (como ADMINISTRADOR, GESTOR ou
CUSTODIANTE) precise ser substituido, a contratacao de novos prestadores no mercado poderd ocorrer sob
condicBes financeiras menos favoraveis, resultando em aumento de despesas operacionais e consequente
reducdo na rentabilidade liquida da Classe de Cotas;

(xxii) Riscos Socioambientais e de Cumprimento de Leis e Regulamentos Socioambientais: Os Ativos de
Infraestrutura integrantes das carteiras das Classes Investidas e/ou da Classe de Cotas podem estar sujeitos
a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagao
de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. O desenvolvimento e a operacdo dos projetos
dependem de autorizagdes e licencas que podem acarretar atrasos e custos significativos. O descumprimento
de tais regulamentag¢des pode sujeitar os emissores a san¢des administrativas, civeis e criminais, afetando o
fluxo de caixa dos projetos, das Classes Investidas e, consequentemente, o patrimonio da Classe de Cotas;

(xxiii) Riscos Setoriais: A Classe de Cotas alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em cotas
das Classes Investidas que investem em Ativos de Infraestrutura de setores como logistica, energia,
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telecomunicagbes, saneamento, entre outros. Tais setores possuem prazos de maturagdo longos e
dependem de regulacao estatal, estando sujeitos a alterag¢des legislativas ou conjunturais que podem afetar
o cumprimento das obrigacGes pelos emissores e a rentabilidade das Classes Investidas e da Classe de Cotas;

(xxiv) Riscos Operacionais: A subscri¢do, aquisi¢cdo, custddia e liquidagdo dos ativos integrantes das carteiras
da Classe de Cotas e das Classes Investidas dependem da atuagdo coordenada de prestadores de servigos
(como ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE e GESTOR). Falhas técnicas, ineficiéncias em sistemas de informacéo
ou na troca de informacgdes entre prestadores podem acarretar perdas patrimoniais as Classes Investidas e a
Classe de Cotas;

(xxv) Risco de Rebaixamento de Rating: Um eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) dos
Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras das Classes Investidas ou de seus respectivos emissores
podera afetar negativamente o preco e a liquidez desses ativos no mercado secundario, impactando a
avalia¢do das Classes Investidas e da Classe de Cotas;

(xxvi) Discricionariedade do GESTOR: Respeitada a politica de investimento, o GESTOR terd plena
discricionariedade na selec¢do e alocacdo de ativos na carteira da Classe de Cotas e/ou das Classes Investidas,
sem compromisso de concentracdo em setores, emissores em fase pré-operacional ou garantidores
especificos, bem como para o exercicio do direito de voto nas assembleias das Classes Investidas;

(xxvii)Risco de Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Os emissores dos Ativos de Infraestrutura
detidos pelas Classes Investidas podem amortizar ou pré-pagar voluntariamente ou compulsoriamente suas
dividas. A ocorréncia de pré-pagamentos frustrard a expectativa de rendimentos futuros das Classes
Investidas e da Classe de Cotas, podendo impactar a rentabilidade pretendida;

(xxviii) Autorizacbes governamentais, licengas, concessées ou contratos aplicaveis aos projetos de
infraestrutura: Os projetos de infraestrutura que comp&em a carteira das Classes Investidas sdo objeto de
regulamentacdo por Orgdos governamentais especificos. Neste sentido, sua operacdo depende de
autorizagoes, licengas, concessdes ou contratos que sdo geralmente complexos e podem resultar em disputas
sobre sua interpretacao ou execugao. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndao cumpram com tais
regulamentacgdes ou contratos, tais emissores poderdo estar sujeitos a multas pecuniarias, perder os direitos
para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos. Adicionalmente, tais autorizac¢des, licencas,
concessdes ou contratos podem restringir a capacidade do projeto e/ou dos emissores dos Ativos de
Infraestrutura de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto. As concessdes e contratos
celebrados com autoridades governamentais podem conter clausulas mais favoraveis aos orgaos
governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessao pode permitir ao referido
orgdo rescindir o contrato em determinadas circunstancias, sem que seja necessario pagar qualquer tipo de
compensacdo. Ainda, os drgdos governamentais tém consideravel discricionariedade na publicacdo de
normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelas Classes Investidas e cujas cotas
sdo adquiridas por esta Classe de Cotas, e tais 6rgdos governamentais podem ser influenciados por questdes
politicas e tomar decisdes que afetem adversamente a rentabilidade da carteira das Classes Investidas e,
consequentemente, da Classe de Cotas;

(xxix) Risco de Conflito de Interesses: O GESTOR presta os mesmos servigos a Classe de Cotas e as Classes
Investidas, podendo o ADMINISTRADOR também prestar servicos a ambas, de modo que o GESTOR, ao
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representar a Classe de Cotas nas assembleias das Classes Investidas, podera deliberar sobre matérias de seu
proprio interesse, tais como a sua remunerag¢do e a sua substituicdo, observados os limites previstos nos
itens 4.15 a 4.17 do Regulamento. Além disso, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e as sociedades integrantes dos
seus grupos econdmicos atuam e prestam outros servicos no mercado de capitais, podendo as Classes
Investidas adquirir Ativos de Infraestrutura de titularidade de, ou realizar opera¢des com, outros fundos ou
carteiras administrados ou geridos por eles, situagdes em que podera vir a ser configurado conflito de
interesses, com prejuizos a Classe de Cotas e aos Cotistas;

(xxx) Risco de Diluigdo em Novas Emissdes: A Classe de Cotas poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto neste Anexo |, emitir novas cotas, mediante aprovacdao em assembleia especial de Cotistas. Na
hipétese de nova emissdo, os Cotistas que nao subscreverem as novas cotas terdo a sua participacdo na
Classe de Cotas diluida. Ademais, a rentabilidade da Classe de Cotas podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da nova emissdo nao estiverem investidos nos termos deste Anexo I;

(xxxi) Risco Relacionado ao Prazo de Duragao Determinado: A Classe de Cotas tem prazo de duragdo
determinado, de modo que, ao seu término, caso ndo prorrogado, nos termos do item 1.2 do Regulamento,
a Classe de Cotas sera liquidada, com a realizacdo dos ativos integrantes da carteira, inclusive das cotas das
Classes Investidas, em condi¢des de mercado que poderao ser desfavoraveis, e com a devolugao dos recursos
aos Cotistas, que poderdo ndo conseguir reinvesti-los com a mesma rentabilidade ou o mesmo tratamento
tributario;

(xxxii)Risco de Concentragdo das Cotas: Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas da Classe
de Cotas que pode ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Cotista podera vir a deter parcela substancial
das cotas e, consequentemente, participa¢do expressiva nas deliberagcées da assembleia de Cotistas, o que
podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas, na medida em que determinadas deliberacGes poderdo ser
tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus préprios interesses.

4.1.4 Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio das Classes Investidas e da Classe de Cotas,
sendo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade da Classe de Cotas e do FUNDO, depreciacao dos ativos financeiros integrantes da
carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe de Cotas, das Classes Investidas e/ou do
FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsdveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes
de dolo, ma-fé, fraude ou culpa grave de sua parte, nos termos do item 2.1.3 do Regulamento.

4.1.5 As aplicagbes realizadas na Classe de Cotas ndao contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5. Condicoes para Emissao, Aplicacdao, Resgate, Amortizacao de Cotas e Recompra

5.1 As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimdénio da Classe de Cotas,
conferindo direitos e obrigacdes aos Cotistas.
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5.2 As cotas desta Classe de Cotas e seus direitos de subscricao poderao ser transferidos mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado
organizado, observado o disposto no item 5.9 abaixo.

5.3 A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO estd condicionada a verificacdo pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e seus anexos, e na
regulamentacdao em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda
documentacgdo comprobatdria para a transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

5.4 Emissdo de novas cotas: Esta Classe de Cotas poderd emitir novas cotas exclusivamente mediante
aprovacdo em assembleia especial de Cotistas, a qual definira os termos e condi¢des para a subscricdo e
integralizacdo de tais novas cotas (inclusive o preco de emissdo, o qual ndo poderd acarretar a diluicdo
injustificada dos Cotistas da Classe de Cotas), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos, prazos
e condicOes para exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas da Classe de Cotas.

5.5 Resgate: As cotas desta Classe de Cotas nao poderdo ser resgatadas, exceto em caso de liquidagdo desta
Classe de Cotas.

5.6 Calculo de Cota da Classe de Cotas: O valor de cada cota da Classe de Cotas resulta da divisdo do valor
do patrimonio liquido pelo nimero de cotas da Classe de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que a Classe de Cotas atue.

5.7 Calculo de Cota das subclasses: Caso a Classe de Cotas tenha subclasses, o valor da cota de cada
subclasse resulta da divisdo do valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de
cotas da mesma subclasse.

5.8 Atualizacdo do valor da cota: As cotas da Classe de Cotas sdo atualizadas a cada dia util, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

5.9 Negociagao: As cotas da Classe de Cotas serdao negociadas em mercado de balcdo organizado.

5.10 Aplicagdo, amortizagdo e resgate: A aplicacdo, a amortizacdo e o resgate de cotas da Classe de Cotas,
realizados em moeda corrente nacional, podem ser efetuados em ordem de pagamento, débito e crédito em
conta corrente, conta investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentagdes poderdo ser realizadas por meio
eletronico, conforme indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.11 Amortizagdo: A partir do inicio do 42 (quarto) ano contado da data da primeira integralizacdo de cotas
da Classe, amortizacdo de Cotas podera ser realizada mensalmente até o 102 (décimo) dia util de cada més,
mediante solicitagdo do GESTOR, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis, de forma compulséria, sem
a necessidade de assembleia especial, observados os prazos e os procedimentos operacionais da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacdo (“Amortizacdo
Ordindria”).
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5.11.1Caso, a qualquer tempo, haja solicitagdo do GESTOR, a Classe de Cotas podera realizar a amortizacdo
extraordinaria compulséria das cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo
Extraordindria”).

5.11.2A Amortizacdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe
de Cotas em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducdo do valor da
cota na proporg¢do da diminuicdo do patrimonio liquido da Classe de Cotas, sem alterar a quantidade de cotas
em circulagdo.

5.12 A amortizacdo de cotas que exceda os resultados obtidos pela Classe de Cotas somente podera ser
realizada mediante deliberacio em assembleia especial de Cotistas e serd sempre efetuada de forma
proporcional entre principal e resultado do FUNDO.

5.13 A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os Cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem
reducdo do nimero de cotas emitidas.

5.14 Poderdo ser realizadas amortiza¢Oes de cotas desde que observadas as correspondentes obriga¢des
fiscais aplicaveis a essa movimentacdo, bem como os respectivos critérios para apuracdo de rendimentos
que eventualmente componham os valores amortizados:

(i) Para fins de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, devendo o pagamento ser efetuado
na data prevista neste Anexo | ou, conforme o caso, aprovada em assembleia especial de Cotistas;

(ii) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao aos Cotistas cair em dia
nado util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no 1¢
(primeiro) dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do
pagamento; e

(iii) Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou, ainda, mediante a entrega de
cotas das Classes Investidas.

5.15 Liquidagdo Antecipada: A assembleia especial de Cotistas poderd deliberar, a qualquer tempo, sobre
a liquidacao antecipada da Classe de Cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, observado que, caso a liquida¢do antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR deverda promover a
divisdo do patrimdnio liquido remanescente aos Cotistas, na proporg¢do de suas respectivas participacdes na
Classe de Cotas, no prazo e na forma deliberados na referida assembleia especial de Cotistas e no respectivo
plano de liquidagdo, nos termos do item 5.16 abaixo, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

5.16 Quando da liquidacdo antecipada da Classe de Cotas, todas as cotas deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Durante o processo de liquidacdo, o GESTOR conduzirad a
alienacao dos ativos integrantes da carteira de forma gradual e ordenada, buscando mitigar riscos de perda
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de valor e restri¢Ges de liquidez no mercado secundario de crédito privado e infraestrutura, ndo respondendo
0 GESTOR ou o ADMINISTRADOR por eventuais desagios decorrentes das condi¢des vigentes de mercado.
Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao
total das cotas em circulagdo a época da liquidacdo da Classe de Cotas, devera ser adotado o seguinte
procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR convocard uma assembleia especial de Cotistas, a qual devera: (a) decidir
se pretende prorrogar o periodo de duragdo da Classe de Cotas, para que o GESTOR tenha periodo
adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com posterior liquidacdo da Classe
de Cotas mediante a amortizacdo de cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dacdo em pagamento dos ativos financeiros da Classe de Cotas para fins de
amortizac¢do total das cotas da Classe de Cotas ainda em circulac¢do;

(ii) na hipétese da assembleia especial de Cotistas referida acima deliberar por ndo prorrogar o
prazo de durac¢do da Classe de Cotas e ndao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serdao dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporc¢ao de cotas detida por Cotista sobre o total de cotas em circulagcdo a época,
sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estardo
desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado
o ADMINISTRADOR a liquidar a Classe de Cotas perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para
gue os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de ativos financeiros, na forma
do artigo 1.323 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, informando a proporc¢ao
de ativos financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio de que
trata o inciso acima; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima,
essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de cotas da Classe de Cotas
em circulagdo.

5.17 Na hipdtese de as cotas desta Classe estarem sendo negociadas abaixo de seu valor patrimonial, esta
Classe de Cotas podera recomprar parte ou a totalidade das cotas e cancelar as respectivas cotas, observados
0s requisitos aplicaveis a recompra de cotas previstos na Resolugdo CVM 175 e eventuais regras da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negocia¢do, desde que: (i) o
valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior ao da recompra;
(ii) as cotas recompradas sejam canceladas, ndo podendo ser mantidas em tesouraria pela Classe; e (iii) o
volume de recompras nao ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por cento) do total das
cotas.

6. Remuneracao dos Prestadores de Servicos
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6.1 Pelos servigos de administracgdo fiducidria, gestdo da carteira e a distribuicdo de cotas, a Classe pagara
sobre o valor do patriménio liquido da Classe, a titulo de "Taxa Global" o percentual anual fixo de 1,00% (um
por cento), cujo sumdrio da remuneragao de prestadores de servigo, contendo as taxas segregadas estara
disponivel para consulta exclusivamente pela Plataforma de Transparéncia de Taxas, no endereco:
http://www.data.anbima.com.br/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

6.2 Base de Calculo e Pagamento da Taxa Global: A Taxa Global sera calculada e provisionada diariamente

com base no valor do patriménio liquido da Classe do dia util imediatamente anterior (D-1), considerando
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e sera paga até o 52 (quinto) dia atil do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos.

6.3. Pela prestacao dos servigcos de Custddia dos ativos integrantes da carteira da classe, a Classe pagara ao
Custodiante a Taxa Maxima de Custédia, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado
o valor mensal minimo de RS 2.000,00 (dois mil reais).

6.4. Taxa de Administracdo: A parcela da Taxa Global destinada a remuneracdo do ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiducidria corresponde a taxa aplicada sobre o patrimonio liquido da Classe,

observado o valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais), o qual sera reajustado anualmente pela
variacdo positiva do IPCA, contado a partir da data de inicio das atividades da Classe de Cotas (“Taxa de

Administracdo”).

6.5. Taxa de Gestdo: A parcela da Taxa Global destinada a remuneragdo do GESTOR pelos servigos de gestdo
da carteira da Classe correspondera ao valor remanescente da Taxa Global, apds deduzidos os valores
apurados e devidos a titulo de Taxa de Administracdo (“Taxa de Gestdo”).

6.5.1. A Classe estara totalmente isenta do pagamento da Taxa de Gestdo pelo periodo de 24 (vinte e quatro)
meses contados a partir da data da primeira integralizacao de cotas da Classe.

6.5.2 Durante o periodo de isengdao mencionado no item 6.5.1 acima, a Classe ndo incorrerd em qualquer
custo referente a Taxa de Gestdo, sendo devidos pela Classe, durante esse periodo, exclusivamente os valores
referentes a Taxa de Administragdo e a Taxa de Custddia, observados os valores minimos mensais previstos
nos itens 6.3 e 6.4 acima, bem como a Taxa de Performance (conforme abaixo definido).

6.5.3. Encerrado o prazo de 24 (vinte e quatro) meses de isencdo acima disposto, a Taxa de Gestdo passara a
ser apurada integralmente, provisionada diariamente e paga até o 52 (quinto) dia util do més subsequente,
compondo o limite da Taxa Global de 1,00% (um por cento) ao ano, calculada sobre o valor do patriménio
liqguido da Classe, em conjunto com a Taxa de Administracéo.

6.5.4 Caso o prazo de duragdo da Classe seja prorrogado por mais 1 (um) ano ou até o ultimo dia do ano
subsequente ao término do prazo de duracdo inicial, a critério do GESTOR, a Classe estara totalmente isenta
do pagamento da Taxa de Gestdo durante todo o periodo de prorrogacgao.
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6.6. Em atencdo as disposicdes da Resolugdo CVM 175, a Taxa Global (compreendendo a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo), nos termos do item 6.1 acima, considera e engloba as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das Classes Investidas, nas quais a Classe de Cotas aplique seus recursos, desde
que as Classes Investidas sejam geridas pelo GESTOR ou gestores terceiros coligados, controlados,
controladores ou sob controle comum do GESTOR, de modo que a taxa consolidada suportada pelo Cotista
nao excedera o teto de 1% (um por cento) ao ano.

6.6.1 Ndo serdo consideradas para fins de cbmputo do teto da Taxa Global as taxas de administracdo e
gestdo incidentes sobre aplica¢gbes eventualmente realizadas pela Classe de Cotas ou pelas Classes Investidas
em: (i) cotas de fundos de indice de renda fixa cujos ativos subjacentes sejam exclusivamente titulos de divida
de infraestrutura / debéntures incentivadas elegiveis nos termos do artigo 2° da Lei n? 12.431 e
regulamentacdo aplicavel, admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) cotas de fundos de
investimento geridos por gestores terceiros que ndao sejam coligados, controlados, controladores ou sob
controle comum do GESTOR.

6.7 N3o serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo, respectivamente, de
aplica¢Oes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

6.8 Ndo ha taxa maxima de distribuicdo devida pela Classe de Cotas. Nas ofertas publicas de distribuicdo de
cotas podera ser cobrada dos subscritores, adicionalmente ao preco de emissao, taxa de distribuicdo primaria
destinada ao pagamento dos custos da respectiva oferta, nos termos e no montante indicados nos
documentos da oferta.

6.9 Taxa de Performance: Pela prestacao dos servicos de gestdo da carteira da Classe, sera devida pela

Classe ao GESTOR uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da cota
da Classe que exceder a variagdo da Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao
ano, observado o disposto nos itens abaixo (“Taxa de Performance”). Para fins deste Regulamento, “Taxa DI”

significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao, com capitalizagdo composta e base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, ou
outra taxa que venha a substitui-la, caso a Taxa DI deixe de ser divulgada.

6.9.1 Base de Calculo e Pagamento da Taxa de Performance: A Taxa de Performance sera calculada pelo

método do passivo, sobre a valorizacdo da cota da Classe, ja deduzidas todas as demais despesas da Classe,
inclusive a Taxa Global, e serd apurada em cada semestre civil, tendo como datas-base os ultimos dias Uteis
dos meses de junho e dezembro de cada ano, observado que a primeira apuragdo da Taxa de Performance
devera considerar o periodo desde a data da primeira integralizagcdo de cotas da Classe até o ultimo dia util
do més de dezembro de 2028, devendo o respectivo pagamento ocorrer em 2029.

6.9.2 Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe no momento de apuracdo do
resultado serd comparado a Cota Base, considerando cada aplicagdo, devidamente atualizada pela variacdo
da Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano no periodo. Para fins deste
Regulamento, considera-se “Cota Base” (i) o valor da cota logo apds a ultima cobranca de Taxa de
Performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da Taxa de Performance
neste Regulamento, caso ainda nao tenha ocorrido cobranca de Taxa de Performance na Classe.
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6.9.3 Excepcionalmente, nos casos abaixo, o valor da cota da Classe no momento de apurac¢ao do resultado
serd comparado a cota de aquisicdo do respectivo Cotista, atualizada pela variacdo da Taxa DIl acrescida de
spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano no periodo:

(i) caso a Classe ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance desde sua
constituicdo;

(ii) nas aplicacGes posteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance; ou

(iii) nas aplicacdes anteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance cuja cota de aplicagdo
tenha sido superior a cota da Classe na referida data.

6.9.4 Caso o valor da Cota Base atualizada pela Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de Performance a ser provisionada e paga sera:

(i) calculadasobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento
da Taxa de Performance e o valor da Cota Base valorizada pela Taxa DI acrescida de spread de
0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano; e

(ii) limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a provisdao para o pagamento da
Taxa de Performance e o valor da Cota Base.

6.9.5 Ficadispensada a observancia do disposto nos itens 6.9.2 e 6.9.3 caso ocorra a substituicdo do GESTOR,
desde que o novo gestor ndo pertenga a0 mesmo grupo econémico do anterior.

6.9.6 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data que nao as utilizadas para aferi¢do e
pagamento da Taxa de Performance, serd efetuada a cobranga da Taxa de Performance, nos termos deste

Capitulo, comparando-se o valor da cota na data de cotizacdo do resgate com o valor da Cota Base.

7. Da Distribuicao dos Resultados do FUNDO

7.1 Os rendimentos auferidos pela Classe de Cotas, inclusive os decorrentes de amortizagdes, resgates e
distribuicdes de rendimentos das cotas das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira, serdo destinados diretamente aos Cotistas por meio de Amortiza¢do Ordindria, nos termos do item
5.11 acima, na proporg¢ao das cotas por eles detidas, podendo o GESTOR, a seu critério e observada a Politica
de Investimento, reter e reinvestir a parcela dos rendimentos que, em cada periodo, ndo for distribuida.

8. Comunicacao entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR

8.1 As informacGes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou

” “" ”n “"

a regulamentac¢do em vigor exija “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulga¢do” ou
“disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas.

8.2 Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

n o u n u

regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, que
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estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo
ADMINISTRADOR.

8.2.1 O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos comunicados aos Cotistas.
Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o ADMINISTRADOR envia os comunicados por meio do
e-mail do Cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e sua Classe de Cotas.

8.2.2 Caso a distribuicdo das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, o ADMINISTRADOR
se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este,
conforme sua responsabilidade, envie aos Cotistas por ele distribuidos.

8.3 Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu endereco fisico ou
eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacGes e comunicacbes previstas
na Resolugdo CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida em razdo de incorre¢ao no endereco declarado.

8.4 O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o
Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total de suas cotas.

8.5 O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

8.6 O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO ou sua
Classe de Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

8.7 Todos os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste Anexo
| e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento, neste Anexo | ou
legislagdo vigente. Ademais, caso haja conflito de disposicGes constantes neste Anexo | e nos apéndices, se
houver, prevalecerdo as disposi¢cGes dos apéndices.

9. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patrimoénio Liquido da Classe de Cotas esta

negativo

9.1 S3o considerados eventos de verificagdo do patrimonio liquido desta Classe de Cotas (“Eventos de

Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacdo vigente:

| — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

Il — caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da carteira
da Classe de Cotas;

lIl — caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada quanto aos ativos por prazo superior a 10 (dez) dias;
e
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IV — qualquer pedido de declaracdo de insolvéncia da Classe de Cotas.
9.2 Caso o ADMINISTRADOR, em razdo dos Eventos de Verificagdo acima ou no curso de suas atividades,
verifigue que o patriménio liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera adotar os procedimentos

descritos na Resolugdao CVM 175.

10. Procedimentos Aplicaveis a Liquidacdo desta Classe de Cotas

10.1 Proceder-se-a a liquidagao da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo (“Evento
de Liguidacdo”):

| — deliberagdo da assembleia especial de Cotistas pela liquidagdo antecipada da Classe de Cotas, nos termos
do item 5.15 acima;

Il — determinagdo da CVM, nas hipdteses e nos termos previstos na regulamentagao aplicavel; e

[Il — término do prazo de durac¢do da Classe de Cotas, caso ndo prorrogado nos termos deste Regulamento,
aplicando-se, no que couber, o procedimento previsto nos itens 5.16 acima.

10.2 Na hipdtese de liquidagdo da Classe de Cotas em decorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao,
o ADMINISTRADOR devera promover a realiza¢gdo dos ativos integrantes da carteira da Classe de Cotas e o
pagamento dos respectivos passivos, observada a ordem de preferéncia aplicavel, e, apds o pagamento dos
encargos e obrigacdes da Classe, proceder a distribuicdo do patrimonio liquido remanescente aos Cotistas,
na proporc¢do de suas respectivas participagdes na Classe, mediante amortizacdo de suas Cotas, no prazo
deliberado pela assembleia especial de Cotistas, observado o plano de liquidacdo previsto na
regulamentacdo aplicdvel, ou, no caso de liquida¢do determinada pela CVM, no prazo estabelecido pela CVM.

11. Da Tributacao

11.1 O FUNDO mantera, para fins de enquadramento como fundo de investimento de longo prazo para fins
tributdrios, no minimo, o percentual médio de 90% (noventa por cento) de seu patrimoénio investido em cotas
de fundos de investimento de longo prazo, assim considerados aqueles cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, calculado segundo a metodologia prevista na
legislacdo tributaria. O referido percentual médio serd apurado pela média mdvel dos percentuais didrios
relativos a 10 (dez) dias uteis, admitida a utilizacdo de defasagem, invaridvel para o FUNDO, de até 2 (dois)
dias Uteis, observados os demais critérios de apuracdo previstos nos artigos 32 a 52 da Instrucdo Normativa
RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015. A manutengdo desse enquadramento podera afetar o tratamento
tributario aplicdvel aos Cotistas nas hipdteses em que o regime tributario aplicavel aos investimentos no
FUNDO dependa da classificacao da carteira como de longo prazo.

11.2 Tributagao aplicavel a carteira do FUNDO: A legislacdo tributdria vigente, em geral, isenta de tributacdo
ou sujeita a aliquota zero as operacdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

(i) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sao isentos
do IR;
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(ii)  Imposto sobre Operacgdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“1OF/Titulos”): as operacgdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento; e

(iii) Contribuicdo sobre Bens e Servicos (“CBS”) e Imposto sobre Bens e Servicos (“IBS”): Considerando a
politica de investimento prevista neste Regulamento, o FUNDO enquadra-se entre os fundos de investimento
nao contribuintes do IBS e da CBS, nos termos do artigo 26, inciso V e § 52-A, inciso lll, da Lei Complementar
n2 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LC 214”), ressalvadas as hipdteses especificas previstas na LC 214 e na
regulamentacdo aplicavel. As consideragdes a seguir sobre a tributacdo de rendimentos financeiros e ganhos
com titulos e valores mobilidrios referem-se aos Cotistas, conforme seu enquadramento tributario. A partir
de 1° de janeiro de 2027, as ContribuicGes do PIS e da COFINS serdo substituidas pela CBS. Os rendimentos
financeiros e os ganhos com titulos e valores mobilidrios auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras ndo
sofrerdo, em regra, a incidéncia da CBS, nos termos do artigo 6°, incisos V e VII, da LC 214. Tais previsoes
serdo igualmente aplicéveis ao IBS, o qual entrara em vigor de forma escalonada a partir de 1° de janeiro de
2029, como previsto pela Emenda Constitucional n? 132, de 20 de dezembro de 2023 (“EC 132”). As
instituicdes financeiras em geral estardo sujeitas a incidéncia de IBS e de CBS sobre os rendimentos
financeiros e ganhos com titulos e valores mobilidrios, mediante a aplicacdo da sistematica de regime
especifico de incidéncia desses tributos, tanto como regulamentado, ndo exaustivamente, nos artigos 182 a
184 da LC 214, nos artigos 269 a 272 da Resolugdo CGIBS n° 6, de 30 de abril de 2026 (“Regulamento IBS”) e
nos artigos 269 a 272 do Decreto n° 12.955, de 29 de abril de 2026 (“Regulamento CBS”). Existe também a
possibilidade de pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitarem-se ao regime especifico de servigos financeiros

e, nos termos desse regime, ao recolhimento de IBS e de CBS sobre rendimentos financeiros e ganhos com
titulos e valores mobiliarios, caso se enquadrem como fornecedores de servigos financeiros na forma da
legislagdo aplicavel. Nesse sentido, o artigo 183, §2°, Il, da LC 214, determina que poderao se enquadrar no
regime especifico de incidéncia do IBS e da CBS, aplicavel as instituicdes financeiras, os fornecedores que
prestem servico financeiro (a) no desenvolvimento de atividade econO6mica; (b) de modo habitual ou em
volume que caracterize atividade econdmica; ou (c) de forma profissional, ainda que a profissdo ndo seja
regulamentada. Pelas razbes expostas acima, aconselha-se que os investidores consultem seus assessores
legais quanto a possibilidade de incidéncia de IBS e de CBS sobre os rendimentos financeiros e ganhos
oriundos de operagées com titulos e valores mobilidrios relacionados ao FUNDO.

11.3 Tributagdo aplicavel aos Cotistas qualificados como fundos de investimento: Caso os Cotistas sejam
fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles auferidos serdo isentos
do imposto sobre a renda, nos termos da legislacdo aplicavel. Além disso, as operac¢des realizadas pela
carteira do Cotista qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

11.4 Tributagao aplicavel aos demais Cotistas:

11.4.1 As operac0es realizadas por outros Cotistas com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia
do I0F/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidagcdo ou
repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fungao do prazo, conforme
a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero

39/42

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: d5db01eb1a43a966df0d90aé6dae9fd0adbObffObb2ce87db00a98c5bf77ae0f1
Link de validagao: https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

123

s 050
S Bmset
e

S"@r‘%@


https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca
https://valida.ae/a59cbc63ff11b284e212e059a0ac60376e5722495343622ca

d

Daycoval servios

por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este
eventual aumento.

11.4.2 Eventuais operac¢Ges de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagdes no
mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operag¢des de cambio (“IOF/Cambio”). Essa
aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo
de 25%, relativamente a transagdes ocorridas apds o eventual aumento.

11.4.3 Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento
determinados pelo artigo 39, §12, da Lei n? 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam seus
investimentos ndo sejam desenquadrados por ndo cumprirem os seus préprios limites de diversificacdo e
regras de investimento, conforme artigo 39, caput, da Lei n212.431 e regulamentac¢do da CVM, as operagdes
realizadas pelos Cotistas ficarao sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serdo tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota O
(zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto quando residente ou
domiciliado em pais ou jurisdicdo de tributacdo favorecida, assim entendido aquele que (i) ndo tribute a
renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento); ou (ii) cuja legislagdo ndo permita
0 acesso a informacgdes relativas a composi¢do societdria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes, conforme definido no artigo
24 da Lei n29.430, de 27 de dezembro de 1996 (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

“_n

b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam
remuneracdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienacao de cotas.

C. Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista
no artigo 32 da Lei n210.892, de 13 de julho de 2004.

d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser excluidos na apuracdo do
lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas opera¢des com cotas do FUNDO, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragao do lucro real.

11.5 Tributagao aplicavel ao FUNDO e impactos ao titular de cotas em caso de desenquadramento: Na
hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano-calendario,
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do
FUNDO serdo tributados da seguinte forma:
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a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida, que realizar as operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional: IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (a)
22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte
por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e
vinte) dias;

C. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado.

11.6. Caso, em decorréncia das hipdteses descritas acima ou de quaisquer outras ndo previstas neste
documento, deixe de ser aplicavel o tratamento tributario incentivado e o FUNDO passe a se sujeitar ao
regime geral de tributacdo dos fundos de investimento, com classificacdo tributaria de curto prazo, os
rendimentos auferidos pelos Cotistas com as aplicagdes no FUNDO, sujeitar-se-do a reteng¢ado do imposto de
renda conforme as seguintes aliquotas, por ocasido das amortiza¢cdes e do resgate de cotas, conforme o
prazo das respectivas aplica¢Oes, considerado o imposto anteriormente retido:

Permanéncia em dias 3
. Aliquota
corridos
0 até 180 22,50%
Acima de 180 20,00%

11.7. Sera observada a retencdo periddica no ultimo dia uUtil dos meses de maio e novembro (“come-cotas”),
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a aliquota de 20% (vinte por cento), com a cobrang¢a do imposto complementar, quando necessario, por
ocasido da distribuicio de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, observadas as regras

especificas aplicaveis a cada Cotista.

11.8. Por outro lado, caso o FUNDO passe a se sujeitar ao regime geral de tributacdo dos fundos de
investimento, mantida sua classificagdo tributaria de longo prazo, serd observada a retencdo periédica no
ultimo dia util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15% (quinze por cento), com a cobranca do
imposto complementar, quando necessdrio, para atingir as aliquotas regressivas previstas no item 11.5,
conforme o prazo das respectivas aplicagdes, por ocasido da distribuicdo de rendimentos, da amortiza¢do ou
do resgate de cotas, observadas as regras especificas aplicaveis a cada Cotista.

11.9. O disposto acima ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da

legislacao em vigor.

11.10.0 IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo. A aliquota incidente é
decrescente em fung¢do do prazo de aplicacdo, sendo que, a partir do 302 (trigésimo) dia, a aliquota passa a

ser zero.
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REGULAMENTO DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n2 68.943.611/0001-07

REGULAMENTO

Vigéncia: 13 de outubro de 2026
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PARTE GERAL

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. Classificagao: O Absolute Hidra CDI Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada (“FUNDO”) é um fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposicoes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e a Lei
n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431").

1.2. Prazo de duragdo: O FUNDO tera prazo de 5 (cinco) anos contados da data da 12 (primeira)
integralizacdo de cotas do Fundo, podendo tal prazo ser prorrogado por mais 1 (um) ano, ou até o ultimo dia
do ano subsequente ao término do prazo de duracgao inicial, conforme aplicavel, a critério do GESTOR.

1.3. Exercicio Social: Os exercicios sociais do FUNDO e de sua Classe de Cotas terdo duragdo de 1 (um) ano,
encerrando-se no ultimo dia do més de dezembro, os quais serao auditados ao final desse prazo, devendo as
referidas demonstrac¢des financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas do
Fundo (“Cotistas”) em assembleia geral de Cotistas e/ou assembleia especial de Cotistas, conforme aplicavel.

1.4. Classe de Cotas: O FUNDO é constituido com classe Unica de cotas (“Classe de Cotas” ou “Classe”),

conforme descrita no Anexo | ao presente Regulamento.

2. Prestadores de Servicos e suas responsabilidades

2.1 Prestadores de Servicos Essenciais

2.1.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR (“Prestadores de Servicos Essenciais”) e demais prestadores de
servicos do FUNDO respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préoprios

atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na legislacdo vigente, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre
eles.

2.1.2 A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO tem como
parametros as obrigacdes previstas na Resolu¢do CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servicos.

2.1.3 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servigos Essenciais em relacdo ao dever de reparagao do
FUNDO e seus Cotistas, por perdas e danos decorrentes do descumprimento de suas respectivas obrigacdes
nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicdvel, fica limitada ao montante equivalente a
remuneragao efetivamente recebida pelo respectivo Prestador de Servigos Essenciais em razdo da presta¢do
de seus servicos ao FUNDO nos 12 (doze) meses anteriores ao evento que tenha dado causa a respectiva
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responsabilidade, ressalvadas as hipdteses de dolo, ma-fé, fraude ou culpa grave, bem como as demais
hipoteses em que a limitacao de responsabilidade seja vedada pela legislacdo ou regulamentacao aplicavel.

2.1.4 Cumpre ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR zelar para que as despesas com a contratacdo dos demais
prestadores de servigos (“Outros Prestadores de Servicos” e, em conjunto com Prestadores de Servicos

Essenciais, “Prestadores de Servicos”) que ndo constituam encargos do FUNDO ndo excedam o montante

total da taxa de administracdo e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite,
cabe a quem contratou o prestador de servigo o pagamento da referida despesa.

2.1.5 O ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual na sua esfera de atuacdo e observado
o disposto na regulamentacdo vigente, devem adotar politicas, procedimentos e controles internos
necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com o cumprimento das
obrigacGes da Classe de Cotas.

2.1.6 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os seguintes
documentos, em seus canais eletrénicos, de forma equanime para todos os Cotistas do FUNDO ou de sua
Classe de Cotas:

| - regulamento atualizado;

Il — descri¢do da tributagdo aplicdvel ao FUNDO;

[Il — lamina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstracao de desempenho, se aplicavel; e
V — politica de voto, se houver.

2.2 Administracao Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR”)

CNPJ/MF n2 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019

Enderecgo: Avenida Paulista, n2 1793, Sdo Paulo, SP, CEP 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdo no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacdo,
podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servigos: (i) tesouraria,
controle e processamento de ativos; (ii) escrituragdo das cotas; e (iii) auditoria independente.

2.2.2 O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam
listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do FUNDO,
salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em assembleia especial de Cotistas; e (ii) caso o prestador
de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o ADMINISTRADOR deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.
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2.2.3 A contratagao pelo ADMINISTRADOR ndo deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese,
como recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo a este
Regulamento pelo Cotista representard também sua anuéncia com relacdo aos Outros Prestadores de
Servicos ja contratados.

2.2.4 Compete ao ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolucdo CVM 175,
na regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacdo de servicos:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais de Cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do FUNDO;

Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das cotas da Classe de Cotas em mercado organizado;

IIl — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicével;

IV — elaborar e divulgar as informacGes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V —manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos contratados pelo FUNDO, bem
como as demais informagdGes cadastrais do FUNDO e sua Classe de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VIl — divulgar ao mercado fatos relevantes, observando a responsabilidade dos Outros Prestadores de
Servigos conforme previsto na regulamentagao vigente;

VIl — monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do FUNDO e de sua Classe de Cotas;
IX — observar as disposi¢des constantes deste Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;
X —cumprir as deliberagGes da assembleia de Cotistas;

XI - manter este Regulamento disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes a Classe
de Cotas;

XIl - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por
meio eletrénico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo do
investimento a cada nova aplicagdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de
sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias

apos o final do més anterior;
442
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XIII - verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo GESTOR, a compatibilidade dos precos praticados com
os precos de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XIV - verificar, apds a realizagdo das operagdes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica de
investimentos da Classe de Cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicao,
concentracao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre
eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagdo; e

XV - elaborar a lamina de informacgdes bdsicas e manté-la atualizada, nos termos da regulamentacdo vigente,
conforme aplicavel.

2.2.5 O ADMINISTRADOR ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas, se houver, é
responsavel, na sua respectiva esfera de atuacdo, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso de
distribuicdo por conta e ordem, das informacGes de que trata a regulamentacdo vigente, no registro de
Cotistas do FUNDO.

2.2.6 Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR do FUNDO é
responsavel por:

| — divulgar, em lugar de destaque na sua pdagina na rede mundial de computadores e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, a demonstracdo de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Gltimo dia util de fevereiro de cada ano; e

b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

Il — disponibilizar as informac&es da Classe de Cotas de forma equanime entre todos os Cotistas da Classe de
Cotas e, no minimo conforme estabelecido na regulamentagdo vigente, no tocante a periodicidade, prazo e

teor das informagoes.

2.2.7 O ADMINISTRADOR estd dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os Cotistas que
expressamente concordarem em nao receber o documento.

2.2.8 Caso existam posi¢cdes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira pode omitir sua identificagcdo e quantidade,
registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da carteira, nos termos e prazos
previstos na regulamentacdo vigente.

2.2.9 O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, os seguintes documentos relativos a Classe de Cotas do FUNDO:

| —informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;
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Il — mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira;

c) perfil mensal; e

d) lamina de informacdes basicas, se aplicavel.

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragGes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de sua Classe de Cotas, acompanhadas
dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formuldrio padronizado com as informacgGes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver alteracdo
deste Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia geral de Cotistas
e/ou assembleia especial de Cotistas, conforme aplicavel.

2.2.10Durante o periodo de distribuicdo da Classe de Cotas, o ADMINISTRADOR deve remeter, mensalmente,
demonstrativo das aplicagdes da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento do

N

mes.

2.3 Gestao Profissional da Carteira

ABSOLUTE DHAMA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. (“GESTOR”)

CNPJ/MF n? 14.351.454/0001-11

Ato Declaratério CVM n2 12.082, de 23 de dezembro de 2011

Endereco: Rua Iguatemi n? 151, 19° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP 01451-011
Site: https://absoluteinvestimentos.com.br

2.3.1 O GESTOR, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentac¢do vigente, detém, com
exclusividade, todos os poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de selecdo, avaliacdo, aquisicao,
alienagdo, subscricdao, conversdo, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos
financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto, contratar,
em nome do FUNDO os seguintes Outros Prestadores de Servicos: (i) intermediacdo de operagdes para a
carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado; e (vi) cogestdo da carteira de ativos.

2.3.2 O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas do FUNDO, que ndo
estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovagdao em assembleia especial de Cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atua¢ao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3 A contratagdo pelo GESTOR ndo deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese, como
recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo a este Regulamento
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pelo Cotista representara também sua anuéncia com relacdo aos Outros Prestadores de Servicos ja
contratados.

2.3.3.1 Nas contratacdes realizadas pelo GESTOR, ainda que em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, o
GESTOR sera o unico responsdvel pela andlise, selecao, aprovacao e contratacao dos Outros Prestadores de
Servigos que vier a contratar, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (“KYP") e de due diligence
dos Outros Prestadores de Servicos, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para realizacdo destas
atividades.

2.3.4 Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢do CVM 175, na
regulamentacdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacdo de servicos celebrados pelo
GESTOR:

| — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em Outros Prestadores de
Servigos por ele contratados além de efetuar prévia e criteriosa analise e sele¢do do contratado, figurando
no contrato como interveniente anuente;

Il — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe de Cotas para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

IIl — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as
operacgdes da Classe de Cotas do FUNDO;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragao e, se for o caso, de
exposi¢do ao risco de capital;

V — observar as disposicOes constantes deste Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

VI — cumprir as deliberacdes da assembleia de Cotistas;

VIl — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de

Cotas para essa finalidade;

VIII — na hipdtese de Classe de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da respectiva classe
de cotas na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de reten¢ao de risco;

IX - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia de
cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas ou do FUNDO;

X — enviar ao ADMINISTRADOR ordem de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da Classe de
Cotas para a qual ela deve ser executada;

Xl - observar os limites de composicao e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de risco da

Classe de Cotas do FUNDO;
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XIl —encaminhar ao ADMINISTRADOR suas explicacdes para o desenquadramento passivo da Classe de Cotas
do FUNDO, caso este se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, bem como sobre o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer, para que este notifique a CVM, sendo certo que, apds a
existéncia de fluxo sistémico entre GESTOR e CVM, esta responsabilidade serd uUnica e diretamente do
GESTOR,;

XIll - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que levem em consideracao,
no minimo, as movimenta¢Ges do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizacdo da Classe de
Cotas do FUNDO;

XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe de Cotas do FUNDO, realizando todas
as acdes necessarias para tal exercicio;

XV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe de Cotas distribuida, exigido pela
regulamentacdao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes contidas no referido material;

XVI - informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe de Cotas distribuida, especialmente
se decorrente da mudanga do Regulamento, hipétese em que o GESTOR deve imediatamente enviar o
material de divulgac¢do atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam; e

XVII — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao
FUNDO ou a sua Classe de Cotas que torne necessaria a comunicacdo ao mercado, por meio de fato relevante,
nos termos da regulamentagao aplicdvel, bem como manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu
website.

2.4 Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracdo de cotas

Banco Daycoval S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MF n2 62.232.889/0001-90

Ato Declaratdrio CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019
Enderecgo: Avenida Paulista, n2 1793, Sdo Paulo, SP, CEP 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdo no GIIN sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1 Nao obstante o disposto na regulamentagdo vigente, os servicos de controladoria consistem na
execucdo dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execu¢ao dos
procedimentos contabeis, de acordo com as legislagdes e as normas vigentes.

3. Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de sua Classe de Cotas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas

previstas na Resolugao CVM 175 ou em regulamentacao especifica:
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| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgoes
periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

[Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
IV —honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissGes pagas por opera¢les da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso,
observado o disposto no item 3.2 abaixo;

VIII — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizacdo de assembleia geral ou especial de Cotistas;

Xl — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgdo ou liquida¢do da Classe de
Cotas;

XIl — despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagcGes com ativos da carteira;
Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de ativos;

XIV — despesas inerentes a (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas a negocia¢do em
mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI — Taxa Global (compreendendo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo), bem como a Taxa de
Performance e a Taxa de Custddia;
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XVIlI — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao com base na taxa de
administracdo ou gestao, observado o disposto no artigo 99 da Resolu¢gdao CVM 175;

XVIIl — despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XIX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XX - contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

3.2. Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175 e do inciso VIl do item 3.1 acima, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios
de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais
e extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos Prestadores de Servicos Essenciais do
FUNDO, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de acgGes judiciais ou procedimentos arbitrais,
conjunta e diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de acbes judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o FUNDO devesse responder.

3.3. Caso, por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado ou por decisdo administrativa definitiva da
CVM, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer Prestador de Servigos Essencial do FUNDO por ter
agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o FUNDO das despesas e valores que tenham
sido suportados pelo FUNDO, na propor¢ao cabivel, em decorréncia do disposto no item 3.2. acima.

3.4. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacGes descritas no item 3.2.
acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do FUNDO, e, a critério do ADMINISTRADOR, poderdo ser
constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.5. Na hipdtese de se deliberar pela liquidagdo do FUNDO, caso existam provisGes constituidas nos termos
do item 3.4. acima, a liquidacdo do FUNDO ficard condicionada a prévia segregacdo dos valores
provisionados, mediante sua transferéncia para conta vinculada, em beneficio da Classe de Cotas e do
prestador de servigos essencial do FUNDO que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas
que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adogdo de outro mecanismo de garantia equivalente,
conforme deliberado em assembleia e acordado por tal Prestador de Servigos Essencial.

3.6. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 3.5. acima deverao ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicao das
provisdes. Ainda, o Prestador de Servigo Essencial em questdo deverd assumir o compromisso de devolver
aos Cotistas do FUNDO, na proporc¢do de suas Cotas na data da liquidagdo do FUNDO ou apds referido evento,
quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

3.7. Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao Prestador de Servicos Essenciais por
outro mecanismo de garantia, nos termos do item 3.5. acima, revelem-se insuficientes para a integral
cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a constituicdo da provisao, a insuficiéncia sera
tratada nos termos da regulamentacdo aplicavel, observado o regime de responsabilidade dos Cotistas.
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3.8. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o patrim6nio do FUNDO: As contingéncias que
recaiam sobre o patrimbénio liquido do FUNDO serdao debitadas da Classe de Cotas, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a debitar diretamente da Classe de Cotas.

3.9 Quaisquer despesas que ndo constituam encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servicos
Essencial que as tiver contratado.

4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

| —as demonstracdes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas;

Il — a substituicdo e/ou destituicdo do ADMINISTRADOR;

1l - a substituicdo e/ou destituicdo do GESTOR (com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido));

IV — a criagdo de nova classe de Cotas e/ou a emissdo de novas Cotas;

V - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO ou de sua
Classe de Cotas;

VI — a alteragdo deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no artigo 52
da Resolugdo CVM 175;

VII - a alteracdo nos quéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento;

VIIl — a alteragdo do prazo de duracdo do FUNDO ou de sua Classe de Cotas, ressalvada a prorrogacdo a
critério do GESTOR prevista no item 1.2 acima;

IX - a alteragdo da Politica de Investimento, do perfil de risco ou o aumento da Taxa Global (conforme abaixo
definida), da Taxa de Administracdo (conforme abaixo definida), da Taxa de Custédia (conforme abaixo
definida), da Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida) ou da Taxa de Performance (conforme abaixo
definida);

X — a anadlise e deliberagdo sobre eventual pedido de Renuncia Motivada (conforme abaixo definida)
formulada pelo GESTOR,;

Xl — o plano de resolugdo de patrimdnio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolu¢gdo CVM 175;
e

Xl — o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo ou de sua Classe de Cotas.
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4.1.1. Matérias de interesse do FUNDO, relativas a parte geral, serdo deliberadas na assembleia geral de
Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas da Classe de Cotas devem ser objeto de
deliberacdo em assembleia especial de Cotistas da Classe de Cotas.

4.2. A assembleia de Cotistas que vier a deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do FUNDO somente
pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracées
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.3. As demonstragOes contdbeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de
Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

4.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolugdo CVM 175, o FUNDO e sua Classe de Cotas terdo escrituracao
contabil prépria, devendo as suas contas e demonstracdes contdbeis serem segregadas, assim como
segregadas das demonstragGes contabeis dos Prestadores de Servigos Essenciais.

4.3.2. As demonstragdes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

4.4. A convocacdo da assembleia geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista do FUNDO, por
meio eletrdnico, e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores por conta
e ordem, se aplicdvel, na rede mundial de computadores.

4.5. A convocacgdo da assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia de Cotistas ser parcial ou
exclusivamente eletronica.

4.6. Caso sejaadmitida a participa¢do do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocagdo deve conter,
no minimo, informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a
distancia, ou, deve conter a indicagao dos endere¢os na rede mundial de computadores onde a informacgao
completa deve estar disponivel a todos os investidores.

4.7. A assembleia geral de Cotistas pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico.

4.8. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que: (i)
referida possibilidade conste expressamente da convocacdo da respectiva assembleia de Cotistas, e (ii) a
manifestacdo de voto enviada pelo Cotista seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia
de Cotistas.
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4.9. A convocacdo da assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realiza¢do, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugdo CVM 175.

4.10. Independentemente das formalidades previstas nesta cldusula e na regulamentacdao em vigor, a
presenca da totalidade dos Cotistas do FUNDO na assembleia geral de Cotistas do FUNDO supre a falta de
convocagao.

4.11. As deliberagGes da assembleia de Cotistas do FUNDO e de sua Classe de Cotas podem ser adotadas
por meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera
responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletrénico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, assim como o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a qualquer
tempo, assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO e/ou de sua Classe
de Cotas.

4.13. Ressalvadas as hipdteses de quérum minimo de instalacdo previstas neste Regulamento, a assembleia
de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

4.14. As deliberagbes da assembleia geral de Cotistas do FUNDO serao tomadas por maioria de votos dos
presentes, observadas as seguintes exce¢des e quoéruns qualificados:

4.14.1 A deliberagao relativa a destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, bem como a alteragdo dos qudruns
qualificados de deliberacdo previstos neste Regulamento, dependerd de aprovacdo de Cotistas que
representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das cotas emitidas e subscritas do FUNDO.

4.14.2 A deliberagdo relativa a destituicdo do GESTOR com Justa Causa serd tomada por maioria de votos dos
Cotistas presentes na assembleia.

4.14.3 A aprovacdo de alteracGes relativas a Politica de Investimento ou ao aumento de taxas sem a
concordancia por escrito do GESTOR ensejara o direito do GESTOR de exercer a Renuncia Motivada, nos
termos descritos neste Regulamento.

4.14.4 A deliberagado relativa a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgdo ou liquidagdo do FUNDO, quando
nao realizada conforme proposta do GESTOR, dependera da aprovagdo de 75% (setenta e cinco por cento)
das cotas subscritas presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem, no minimo, a
maioria absoluta das cotas subscritas.

4.14.5 Adeliberacdo relativa a alteracdo do prazo de duragdo do FUNDO ou de sua Classe de Cotas, quando
nao realizada conforme proposta do GESTOR, dependera da aprovagao de Cotistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas subscritas.
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4.14.6 A deliberagdo relativa a alteracdo das demais disposicdes deste Regulamento dependera de: (i)
maioria simples das cotas subscritas presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem,
no minimo, 15% (quinze por cento) das cotas subscritas; ou (ii) mesmo quérum para deliberagdo atualmente
previsto para a matéria objeto de alteracao, o que for maior.

4.14.7 Ressalvado o disposto no item 4.14.1 acima, a deliberacdo para alterar os demais qudruns de
deliberagcdo das assembleias gerais de Cotistas dependerd de: (i) maioria simples das cotas subscritas
presentes na assembleia, desde que os Cotistas presentes representem, no minimo, 35% (trinta e cinco por
cento) das cotas subscritas; ou (ii) mesmo quérum para deliberacdo atualmente previsto para a matéria
objeto de alteracado, o que for maior.

4.14.8 As deliberagGes sobre o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, o pedido de declaragado
judicial de insolvéncia ou a liquidacdo da Classe dependerdo de aprovacao de Cotistas que representem, no
minimo, a maioria absoluta do total das cotas subscritas, observado, no caso de liquida¢do ndo proposta pelo
GESTOR, o quérum do item 4.14.1 acima, se maior.

4.15. O GESTOR representara o FUNDO nas assembleias gerais das Classes Investidas, ficando autorizado a
exercer livremente o direito de voto em todas as matérias de rotina referentes as referidas Classes Investidas,
dispensada a convocacdo dos Cotistas do FUNDO.

4.16. O GESTOR devera convocar a assembleia especial de Cotistas do FUNDO para instruir o seu voto nas
assembleias gerais das Classes Investidas exclusivamente quando a ordem do dia contiver deliberagdes sobre
as seguintes matérias: (i) destituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR das Classes Investidas e escolha
do seu substituto; (ii) escolha do substituto do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR das Classes Investidas apds
renuncia; e (iii) aumento da taxa global, taxa de administragdo, taxa de gestdo ou taxa de custédia das Classes
Investidas.

4.17. Na hipotese de a assembleia de Cotistas deste FUNDO, devidamente convocada nos termos do item
4.16 acima, ndo ser instalada por falta de quérum, o GESTOR fica plenamente autorizado a exercer o direito
de voto na assembleia das Classes Investidas no melhor interesse do FUNDO e de seus Cotistas.

4.18. Ndo podem votar nas assembleias de Cotistas: (i) os Prestadores de Servicos; (ii) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos; (iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servigos, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe de Cotas no
que se refere a matéria em votacdo; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo
de bens de sua propriedade.

4.18.1. A vedagdo acima ndo se aplicard quando: (i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso
no FUNDO ou na Classe de Cotas, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item 4.18
acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do FUNDO ou da Classe de Cotas,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia de Cotistas ou constar de permissdo
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.
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4.19. O resumo das deliberacdes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de realizacdo da assembleia de Cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de
conta.

5. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

5.1. O ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) renuncia;
ou (iii) destituicdo por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

5.2. O GESTOR podera ser substituido nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (ii) renuncia; ou (iii)
destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

5.3. Paraos fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo ao GESTOR, conforme o caso, (i) a
pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte do GESTOR, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia,
desvio de conduta, fraude ou violacdo substancial de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, do
acordo operacional celebrado entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR (“Acordo Operacional”) ou da legislagdo

e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo de primeira instancia, arbitral,
judicial ou administrativa, independentemente do transito em julgado ou da concessao de efeito suspensivo,
exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido comprovadamente sanado pelo GESTOR no prazo
de 10 (dez) dias Uteis a contar da data do recebimento da notificacdo a respeito do descumprimento; (ii) o
cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, assim constatado por decisdo em
primeira instancia, arbitral, judicial ou administrativa, independentemente do transito em julgado ou
concessdo de efeito suspensivo (iii) o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobilidrios, ainda que por decisdo ndo definitiva ou pendente de recurso; ou (iv) a ocorréncia de decretagdo
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do GESTOR ou, ainda, propositura pelo GESTOR de medida
antecipatdria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagdo, nos termos previstos no
artigo 20-B, §12da Lein211.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento
de medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperagdo judicial, nos termos do artigo 62, §12 da Lei 11.101.

5.4. N&o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do GESTOR os eventos de caso fortuito ou
forga maior, conforme previsto por lei.

5.5. Para os fins deste Regulamento, eventual renincia do GESTOR, sera considerada como “Renuncia
Motivada” caso os Cotistas do Fundo, reunidos em assembleia geral de Cotistas do Fundo e sem concordancia
do GESTOR, promovam qualquer alteracdo neste Regulamento ou aprovem matérias que: (i) alterem as
condicBes de servigo do GESTOR, (ii) inviabilizem o cumprimento ou alterem substancialmente a politica de
investimento da Classe descrita no Regulamento do Fundo, (iii) restrinjam a efetivacdo e o acompanhamento,
por parte do GESTOR dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pelo Fundo em conjunto com
fundos de investimento coinvestidores, geridos pelo GESTOR e/ou suas respectivas afiliadas, (iv) alterem as

competéncias e/ou poderes do GESTOR estabelecidos no Regulamento do Fundo, (iv) aprovem a instalacdo
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de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes do GESTOR; ou (v)
alterem os valores ou metodologias de calculo da Taxa Global, da Taxa de Administracdao, da Taxa de Gestao,
da Taxa de Custddia e/ou da Taxa de Performance, conforme descritas neste Regulamento do Fundo, sendo
certo que nos casos descritos nos itens (i) a (vi) acima, o GESTOR podera renunciar de forma motivada a
prestacdo de servicos de gestdo do Fundo. A Renuncia Motivada sujeita-se aos prazos e procedimentos
aplicaveis a rendncia previstos nos itens 5.7 e 5.8 abaixo e ndo confere ao GESTOR direito a qualquer
indenizacao, multa ou remuneracao adicional.

5.6. A destituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara a
destituicdo dos demais Prestadores de Servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneracao devida aos
demais Prestadores de Servicos.

5.7. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme o
caso, ficarda o ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente a assembleia geral de Cotistas para
eleger o seu substituto a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas
titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo subscritas, nos casos de rentncia, ou a CVM,
na hipétese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamentacdo em vigor,
a convocacao da respectiva assembleia geral de Cotistas.

5.8. No caso de renuncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer
em periodo ndo superior a 90 (noventa) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO, nos termos da Resolugdo
CVM 175. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverdo ser comunicados, pelo ADMINISTRADOR
ou pelo GESTOR, conforme o caso, da decisdo de rendincia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

5.9. No caso de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a CVM devera indicar administrador temporario
até a eleicdo da nova administracdo pelos Cotistas.

5.10. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o ADMINISTRADOR continuard recebendo,
até a sua efetiva substitui¢do, a sua parcela da Taxa de Administragdo, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas funcoes.

5.11. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o GESTOR
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa de Gestdo que Ihe é devida, calculada
pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes, nos termos do Acordo Operacional, conforme o
caso, e deste Regulamento.

6. Canais de Atendimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
Telefone: 0800 7750500

16/42

146



Daycoval

E-mail: pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Telefone: 0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 22 andar, Sdo Paulo, SP, CEP 01311-200

CANAIS DE ATENDIMENTO DO GESTOR

SAC —Servico de Atendimento ao Consumidor do GESTOR

Atendimento: Das 8h as 17h.

Telefone: (11) 3199-4450

Endereco de correspondéncia: Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP 01451-011
E-mail: contato@absoluteinvest.com.br

7. Disposicoes Gerais

7.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao gravar toda e qualquer ligacdo telefénica mantida com os
Cotistas, bem como utilizar referidas gravacGes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens
transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

7.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

7.3. Todos os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
Regulamento e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido na legislacdo vigente.

7.4. Caso haja conflito entre as disposicdes constantes deste Regulamento (parte geral) e do Anexo |,
prevalecem as disposi¢cdes do Anexo |.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CLASSE UNICA DE COTAS DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Vigéncia: 13 de outubro de 2026
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1. Principais caracteristicas da Classe de Cotas:

1.1 A CLASSE UNICA DE COTAS DO ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA serd regida pelo presente anexo descritivo (“Anexo 1”), parte integrante e complementar ao
Regulamento do FUNDO e pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial
pela Resolu¢ao CVM 175.

1.2 Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas estd limitada ao valor subscrito.

1.3 Regime da Classe de Cotas: Fechada.

1.4 Prazo de duracdo: A Classe de Cotas terd prazo de 5 (cinco) anos contados da data da 12 (primeira)

integralizacdo de cotas da Classe, podendo tal prazo ser prorrogado por mais 1 (um) ano, ou até o ultimo dia
do ano subsequente ao término do prazo de duracgdo inicial, conforme aplicavel, a critério do GESTOR.

1.5 Tipo da Classe de Cotas: Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa.

2. Publico-alvo: Nos termos da regulamentacédo da CVM esta Classe de Cotas é destinada ao publico geral,
gue estejam de acordo com as caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste Anexo I. A
emissao de cotas do FUNDO podera ser destinada ao publico geral, investidores qualificados ou investidores
profissionais, conforme definido nos documentos das respectivas emissdes, podendo as Cotas,
posteriormente, serem negociadas com investidores do publico geral, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

3. Objetivo e Politica de Investimento

3.1 Esta Classe de Cotas tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas
cotas no longo prazo, preponderantemente, por meio da subscricdo ou aquisicdo de cotas de fundos de
investimento financeiro tipificados como fundos incentivados de investimento em infraestrutura,
enquadrados nos termos do artigo 392, caput, da Lei n? 12.431, geridos pelo GESTOR, que possuam como
politica de investimento a aquisicdo de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa,
preponderantemente debéntures de infraestrutura que atendam aos critérios de elegibilidade previstos na
Lei n? 12.431 (“Classes Investidas” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente), podendo aplicar a

totalidade de seu patrimonio liquido em ativos de um mesmo emissor.

3.1.1 A Classe de Cotas estd sujeita, dentre outros, aos fatores de risco indicados na Clausula 4 abaixo e aos
fatores de risco préprios das Classes Investidas.

3.1.2 A Classe de Cotas estd enquadrada na modalidade infraestrutura, nos termos da Lei n? 12.431,
observado o prazo descrito no item 3.2.4 abaixo.

3.1.3 O objetivo desta Classe de Cotas, previsto neste Anexo |, ndo constitui promessa, garantia ou sugestao

de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe de Cotas.
19/42

149



Daycoval

3.1.4 A rentabilidade e os resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado ndo representam
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade e resultados no futuro.

3.2  Politica de Investimento: Esta Classe de Cotas obedecerd aos seguintes limites em relacdo ao seu

patrimonio liquido. Os percentuais previstos na tabela abaixo deverdo observar o prazo de enquadramento
do FUNDO e das Classes Investidas conforme previsto nos itens 3.2.4 a 3.2.8 abaixo:

(% do Patrimonio do Fundo)

Limites por Modalidade de Ativo Individual Agregado

Minimo Maximo Minimo Maximo

1) Cotas de Fl-Infra

(i)  Classes Investidas 0% 100%* 95%? 100%

2) Outros Ativos Financeiros

(i)  Titulos publicos federais 0% 5%

(ii) Titulos de renda fixa
emitidos por institui¢do financeira 0% 5%
em funcionamento no pais.

(iii) Operagdes compromissadas 0% 5%3
lastreadas nos ativos referidos na 0% 5%
alinea (i) acima.

(iv) Cotas de fundo de indice
negociadas em mercado de bolsa 0% 5%°
que refltam as variacbes e a

1 Observado o disposto no item 3.2.4.

2 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e respeitados os limites maximos de concentracio estabelecidos no item
3.2.5, 0 FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

3 Observado o disposto no item 3.2.4.

4 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e respeitados os limites maximos de concentragio estabelecidos no item
3.2.5, o FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos de renda fixa emitidos por instituicio financeira em
funcionamento no pafs.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e respeitados os limites maximos de concentracio estabelecidos no item
3.2.5, 0 FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e tespeitados os limites maximos de concentracio estabelecidos no item
3.2.5,0 FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragiao por modalidade de ativo financeiro permitido, em cotas de fundos de indice negociadas

em mercado de bolsa que reflitam as variacoes e a rentabilidade de indices de renda fixa
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rentabilidade de indices de renda
fixa.

(v)  Operagbes compromissadas

da divida.

nado lastreadas apenas em titulos Vedado

(vi) Outros ativos financeiros

neste regulamento.

ndo expressamente previstos Vedado

Limite por emissor (% do Patrimonio do Fundo)

(i) Classes Investidas, observado o disposto no item 1 da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo”.

Até 100%

(ii)  Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal. Até 5%
(iii) Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma ,
T, . Até 5%
instituicdo financeira.
(iv) Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento, desde
que previsto na alinea (iv) do item 2 da tabela “Limites por Até 5%’
Modalidade de Ativo”.
Outras modalidades

(i) Outros Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de empresas a eles ligadas, exceto as cotas das Classes Vedado
Investidas.
(ii)  Operagdes em mercado de derivativos para protecdo da .

. Permitido
carteira (hedge).
(iii) Operagbes em mercado de derivativos para alavancagem. Permitido

(iv) Ativos financeiros classificados como ativos de crédito
privado, incluindo as Classes Investidas.

Minimo de 95% do Patrimbnio
Liquido do Fundo, observado o
disposto nos itens 3.2.4 e 3.2.5

(v)  Ativos financeiros negociados no exterior.

Vedado

(vi) Ativos financeiros negociados no exterior, por meio dos
fundos investidos.

Até 20%

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.4 e respeitados os limites maximos de concentracao estabelecidos no item

3.2.5, o FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu pattiménio liquido em cotas de emissio de um mesmo fundo de investimento previsto

na alinea (iv) do item 2 da tabela “Limites por Modalidade de Ativo”.

8 Até o encerramento dos prazos de enquadramento dos itens 3.2.4 ¢ 3.2.5, 0o FUNDO podera, por meio dos fundos investidos, extrapolar o limite de 20%

(vinte por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros negociados no exterior. Apds esse prazo, podera utilizar mecanismos de alavancagem para

ampliar sua exposi¢o a tais ativos, observados o § 2° do art. 43 do Anexo Normativo I da Resolugio CVM n° 175 e os limites da Lei n® 12.431.
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(vii) Operagdes de Day Trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO Vedado
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo financeiro.

(viii) Operagdes de renda variavel. Vedado

3.2.1 Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um mesmo emissor
os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor
(“Grupo Econ6mico”).

3.2.2 As Classes Investidas observardo o regime especial da Lei n2 12.431, devendo manter o percentual
minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia das Classes Investidas (conforme
abaixo definido) alocado em Ativos de Infraestrutura elegiveis nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431
(“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”).

3.2.3 Entende-se por “Valor de Referéncia das Classes Investidas” o menor valor entre o patriménio liquido

de cada Classe Investida e a média do seu patrimonio liquido nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data
de apuragdo, nos termos do artigo 39, § 192-B, da Lei n? 12.431, observados os prazos legais de
enquadramento. Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizacdo de suas
cotas, o limite minimo de cada Classe Investida sera de 67% (sessenta e sete por cento) do seu Valor de
Referéncia, devendo atingir este percentual no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

3.2.4 Esta Classe de Cotas observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira para alocacdo
nas Classes Investidas: (i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de
cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado nas
Classes Investidas; e (ii) apds 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido deve estar aplicado nas Classes
Investidas.

3.2.5 Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 3.2.4 acima, o FUNDO podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam
as cotas das Classes Investidas, conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo” acima, sendo
que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 integralizagdo, no maximo, 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta)
dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
do patrimonio liquido pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

3.2.6 Os limites de concentracdo da carteira desta Classe de Cotas previstos neste Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagao das aplica¢des desta
Classe de Cotas com as Classes Investidas e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe de
Cotas, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na regulamentacdo aplicavel.
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3.2.7 ESTA CLASSE DE COTAS PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50%
(CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. ESTA CLASSE DE COTAS ESTARA SUJEITA
A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES
OPERACIONAIS.

3.2.8 0O nao atendimento pela Classe de Cotas ou pelas Classes Investidas das condi¢des dispostas no artigo
32dalein?12.431 implica a sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento, no que couber, devendo o
ADMINISTRADOR, neste caso, adotar as medidas necessdrias para realocacdo do investimento de seu
patrimonio liquido.

3.2.9 A Classe de Cotas podera deixar de cumprir os limites previstos nos itens acima sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas e a Classe, desde
gue, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos: (i) por periodo superior a
90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

3.2.10Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos nos itens acima pela Classe de Cotas, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas a partir do dia
util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados de acordo com a legislacdo
tributaria, nos termos do Capitulo 11 abaixo.

3.2.11Ap6s um desenquadramento, nos termos do item 3.2.9 acima, caso os limites previstos acima venham
a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe de Cotas, podera ser readmitido, a partir do 12
(primeiro) dia util do ano-calenddrio imediatamente subsequente, tratamento tributdrio favoravel aplicavel
aos Cotistas.

3.2.120bservado o disposto acima, a Classe de Cotas estara sujeita, (i) com relagdo aos investimentos em
cotas das Classes Investidas em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentragao ou diversificagao por
emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagdo publica; e (ii) com relagdo aos investimentos nos demais
ativos financeiros previstos neste Anexo | ao Regulamento, aos limites de concentragdo ou diversificagdo por
emissor e por modalidade.

3.2.130s ativos financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de registro
ou objeto de depdsito centralizado, em ambos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas
respectivas areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM.

3.2.14 O limite maximo de exposi¢do ao risco de capital da Classe, utilizado em margem bruta, é de 20%
(vinte por cento) do seu patrimonio liquido, nos termos do artigo 16, inciso V, do Anexo Normativo | da
Resolugao CVM 175.

23/42

153



Daycoval

3.2.150 GESTOR deve assegurar-se de que, na consolidacao das aplicacdes da Classe de Cotas com as Classes
Investidas, os limites acima ndo sdo excedidos, exceto com relacdo as aplicacdes em classes de cotas geridas
por terceiros ndo ligados ao GESTOR desta Classe de Cotas, fundos de indice aplicdveis ou em fundos e classes
que n3o sejam categorizadas como fundos de investimento financeiros. E vedada a aplicacdo, pela Classe de
Cotas, em cotas de classes e subclasses de cotas destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos na Resolugao da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, ressalvadas as
Classes Investidas.

3.2.16A Classe tem o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado aos fundos de investimento de
longo prazo previsto na regulamentacao fiscal vigente, obrigando-se a manter a composicdo de sua carteira
em conformidade com os requisitos e condicdes estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
para a obtengdo e manutencao de referido tratamento fiscal. Sem prejuizo do disposto acima, a Classe tem
por objetivo obter o enquadramento no regime tributario aplicavel aos fundos de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura, nos termos do artigo 39, §19, da Lei n? 12.431,
observados os requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira previstos na legislagcdo e regulamentagao
aplicaveis.

3.2.17Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe de Cotas deve ser identificado por um cddigo
ISIN - International Securities Identification Number.

3.2.180 GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (https://absoluteinvestimentos.com.br/).
Tal politica orienta as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto, inclusive nas assembleias das Classes Investidas, observado o disposto nos itens
4.15 a 4.17 do Regulamento.

4, Fatores de Risco a que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta Classe

de Cotas estard exposta aos riscos inerentes: (i) aos Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros que
compbem as carteiras de investimento das Classes Investidas; e (ii) aos mercados nos quais tais Ativos de
Infraestrutura e ativos financeiros sdao negociados.

4.1.1 Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo
completa da possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe de Cotas e para o Cotista.

4.1.2 AClasse de Cotas podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de 1 (um) Unico emissor,
estando sujeita aos riscos dai decorrentes.

4.1.3 Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, podem ser destacados:
(i) Risco de Investimento em Renda Varidvel: Os ativos componentes das carteiras das Classes Investidas

e/ou da Classe de Cotas podem estar expostos ao mercado de bolsa de valores, que é considerado um
mercado de alto risco devido as grandes varia¢gdes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os
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investimentos em ac¢des estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razao de
deterioracdo da situacao econdmico-financeira da empresa emissora das acoes;

(ii)  Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira das
Classes Investidas ou ativos financeiros integrantes da Classe de Cotas ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operagcGes contratadas. Ocorrendo tais hipdteses, o
patriménio liquido das Classes Investidas e, consequentemente, da Classe de Cotas poderd ser afetado
negativamente;

(iii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: A Classe de Cotas e as
Classes Investidas poderdo estar sujeitas a riscos advindos de motivos exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e de capitais. Tais fatores incluem
variagOes nas taxas de juros, instabilidade de precos, indexacdo da economia, surtos inflacionarios, eventos
de desvalorizacdo da moeda e mudancas nas politicas fiscal, monetdria e cambial implementadas pelo
Governo Federal ou por governos estrangeiros onde haja investimentos. Essas condi¢ces podem resultar em
perda de liquidez dos ativos da carteira, inadimpléncia dos emissores, atrasos no pagamento de resgates ou
impactos negativos na rentabilidade e na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas;

(iv) Riscode Mercado: Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas e da
Classe de Cotas sao suscetiveis as oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagdes de mercado,
bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor
destes ativos, o patriménio liquido das Classes Investidas e o da Classe de Cotas poderdo ser afetados
negativamente;

(v) Risco de Concentragdo: A concentracdo de investimentos da Classe de Cotas e/ou das Classes
Investidas em um mesmo ativo financeiro ou emissor pode potencializar a exposicao da carteira aos riscos
aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a Classe de Cotas pode estar, ainda, exposta a
significativa concentragdo em cotas das Classes Investidas, com os riscos dai decorrentes;

(vi) Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas ou da Classe de Cotas, nos respectivos
mercados em que s&do negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR das Classes Investidas e/ou da Classe
de Cotas poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar tais ativos ou cotas das Classes
Investidas no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos
de forma a viabilizar a alienagao;

(vii) Risco de Atraso no Pagamento de Resgates e Liquidagdo Antecipada: Em virtude da eventual iliquidez
dos ativos integrantes das carteiras das Classes Investidas, do atraso no pagamento de resgates ou da
suspensao da divulgacdo do valor das cotas por parte de qualquer das Classes Investidas, a Classe de Cotas
podera enfrentar dificuldades operacionais, podendo ser obrigada a efetuar o pagamento da amortiza¢do ou
do resgate de suas cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos ordinariamente estabelecidos ou, em
cenarios excepcionais, sujeitar-se a processos de liquidacao;
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(viii) Risco de Liquidez das Cotas no Mercado Secundario: A Classe de Cotas é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término do seu prazo de duracao
ou em caso de liquidagcdo. O mercado secunddrio para negociacdo de cotas de fundos dessa natureza
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas pelo Cotista ou resultar na obtenc¢ao de um
preco de alienacdao com perda patrimonial. Ademais, o valor de negociacdo das cotas no mercado secundario
pode ser afetado por fatores alheios ao valor dos ativos das carteiras das Classes Investidas ou da Classe de
Cotas, ndao havendo qualquer garantia do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a liquidez, a precificacdo
ou a possibilidade de saida dos Cotistas;

(ix) Risco de Perdas Patrimoniais: A Classe de Cotas e as Classes Investidas utilizam estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas;

(x) Risco do Potencial Uso de Derivativos: Nos termos deste Regulamento, a Classe podera realizar
operacGes em mercados de derivativos, tanto para protecao da carteira quanto, apds o encerramento dos
prazos de enquadramento previstos nos itens 3.2.4 e 3.2.5, para alavancagem, por meio das Classes
Investidas, com a finalidade de ampliar a exposicdo a Ativos Financeiros negociados no exterior. As Classes
Investidas também poderdo realizar operacbes com derivativos, nos termos e limites previstos em seus
respectivos regulamentos. Tais operacdes poderdo ndo produzir os efeitos pretendidos e, no caso de
operacgdes de protec¢do, poderdo ndo eliminar integralmente os riscos que buscam mitigar. As operacGes de
alavancagem potencializam tanto os ganhos quanto as perdas, de modo que variacdes relativamente
pequenas nos precos dos ativos subjacentes poderdao provocar oscilacées significativas e perdas relevantes
no patriménio das Classes Investidas e da Classe, inclusive superiores ao capital investido nas respectivas
operacgGes. Adicionalmente, tais operacGes poderdo exigir o depdsito de margens de garantia e ajustes
periddicos, o que poderda demandar a alienagdo de ativos em condi¢des desfavordveis. Na hipdtese de as
perdas resultarem em patrimonio liquido negativo da Classe, serdo adotados os procedimentos previstos na
regulamentacdo aplicavel, inclusive a deliberacdo, pela assembleia de Cotistas, sobre o plano de resolucdo
de patrimonio liquido negativo ou o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, nos termos dos
incisos Xl e Xll do item 4.1 do Regulamento;

(xi) Risco de Investimento no Exterior e Risco Cambial: A Classe podera estar exposta, indiretamente, por
meio das Classes Investidas, a Ativos Financeiros negociados no exterior, os quais estdo sujeitos a riscos
adicionais aos dos ativos negociados no Brasil, tais como a variacdo da taxa de cambio, alteracGes nas
condigBes politicas, econdmicas, regulatérias e tributarias dos paises em que tais ativos sdo emitidos ou
negociados, restricGes a remessa e ao repatriamento de recursos, diferencas nos padrdes de governanga,
contabilidade, divulgacdo de informagdes, custédia e liquidagdo, bem como a eventual dificuldade de
exercicio de direitos em outras jurisdicdes. As operagdes de protecdo cambial eventualmente contratadas
poderdo ndo ser perfeitas, suficientes ou disponiveis em condi¢cbes adequadas, e seus custos poderdo
impactar a rentabilidade da Classe. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera afetar negativamente o
valor dos ativos das Classes Investidas e, consequentemente, o valor das cotas da Classe;

(xii) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos da Carteira: A precificacdo dos ativos integrantes das
carteiras das Classes Investidas é realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcag¢do a mercado, poderdo ocasionar
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variag0es nos valores dos ativos das Classes Investidas em aumento ou redugdo no valor das cotas da Classe
de Cotas;

(xiii) Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Tendo em vista a possibilidade de investimento em
aplicagdes, diretamente ou por meio das Classes Investidas, em ativos financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou titulos publicos que
ndo da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, a Classe de Cotas e as
Classes Investidas estdo sujeitas ao risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos
gue acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas,
inclusive por forca de intervencao, liquidacdo, regime de administracdao temporaria, faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos integrantes das carteiras das Classes Investidas ou da Classe
de Cotas;

(xiv) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: As Classes Investidas poderdo ndo dispor de
ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condi¢des aceitdveis, a critério do GESTOR, que
atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento das Classes Investidas, de modo que as
Classes Investidas poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisicdo pelas
Classes Investidas poderd impactar o enquadramento do FUNDO a sua politica de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacdo do FUNDO;

(xv) Risco Regulatdrio: As eventuais alteracGes nas normas ou leis aplicdveis ao FUNDO, as Classes
Investidas e a Classe de Cotas, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles referentes a tributos, podem causar
um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢es financeiras adquiridas
pelas Classes Investidas e pela Classe de Cotas. Da mesma forma, caso tais hormas ou leis aplicaveis ao
FUNDO, as Classes Investidas e a sua Classe de Cotas venham a sofrer qualquer alteragao, os investimentos
na Classe de Cotas poderdo acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites
aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR,;

(xvi) Risco Tributdrio Perseguido: O tratamento tributario aplicadvel aos Cotistas depende da manutencdo
da carteira de ativos financeiros de infraestrutura pelas Classes Investidas, de acordo com a Lei n2 12.431.

(xvii) Risco de Perda do Beneficio Tributario por Desenquadramento: O ndo atendimento pelo FUNDO ou
por qualquer das Classes Investidas de qualquer das condi¢des dispostas pela legislacdo vigente implica a sua
liguidagdo ou transformacdo em outra modalidade de FUNDO ou classe de investimento. Nesta hipétese,
aplicar-se-do as regras tributarias previstas no artigo 39, paragrafo sexto, da Lei n2 12.431. Adicionalmente,
eventos de pré-pagamento ou amortiza¢do extraordindria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o
desenquadramento da carteira em relagdo aos critérios de concentragdo e, consequentemente, poderd
haver dificuldades na identificacdo, pelo GESTOR das Classes Investidas, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento desta Classe de Cotas. O GESTOR empenhara seus
melhores esforgos no enquadramento da carteira ao disposto neste Anexo | ao Regulamento, no entanto,
existe o risco deste objetivo ndo ser alcancado, em especial no que se refere ao tratamento tributario,
situacdo em que ndo cabera qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela regra
tributaria aplicavel;
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(xviii) Risco da desconsidera¢ao da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislacdo vigente
trouxe para a industria de fundos de investimento a possibilidade de existéncia de classe de cotas com
responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de fundos,
caso haja alguma disputa judicial envolvendo a Classe de Cotas ou as Classes Investidas, ndo ha como garantir
gue a responsabilidade limitada do Cotista sera respeitada.

(xix) Limita¢ao da responsabiliza¢ao dos Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes Investidas e de
sua Classe de Cotas: A legislacdo vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a
responsabilizacao individual dos Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes Investidas e de sua Classe
de Cotas. Sendo assim, os Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes Investidas e de sua Classe de Cotas
nao sdo soliddrios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos e omissdes, de acordo com suas
respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, no regulamento das Classes Investidas, na
legislagdo vigente e nos contratos de prestacdo de servigos celebrados entre as partes. Desta forma, para fins
de reparacdo civil, a responsabilidade que recai sobre os Prestadores de Servicos do FUNDO, das Classes
Investidas e sua Classe de Cotas restringe-se aos seus atos e omissdes relativos aos servicos prestados, nos
termos do Regulamento, da legislacdo vigente e nos contratos de prestacdo de servigos, de modo que nao
ha responsabilidade solidaria de tais Prestadores de Servicos perante o FUNDO ou as Classes Investidas. Além
disso, o Regulamento do FUNDO e das Classes Investidas estabelecem que o dever de reparacdao do FUNDO,
das Classes Investidas e seus Cotistas, ressalvadas as hipdteses de dolo, ma-fé, fraude ou culpa grave, esta
limitado a remuneracdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses, nos termos do item 2.1.3 do Regulamento;

(xx) Risco de Caracterizagao de Justa Causa: A caracterizacdo de Justa Causa para fins de substituicdo do
GESTOR ou para definicdo da orientacdo de voto da Classe de Cotas depende de decisdo de primeira
instancia, arbitral, judicial ou administrativa, independentemente do transito em julgado ou da concessao de
efeito suspensivo, conforme o caso. Até que ocorra essa caracterizacdo formal por drgdo competente,
eventuais delibera¢Oes para destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem Justa Causa permanecerdo sujeitas
a quéruns qualificados relevantes, o que pode dificultar a reorganizagdo da gestao pelos Cotistas;

(xxi) Risco de Majoragdo de Custos por Substituicdo de Prestadores de Servigos: Caso qualquer prestador
de servigos essencial da Classe de Cotas ou das Classes Investidas (como ADMINISTRADOR, GESTOR ou
CUSTODIANTE) precise ser substituido, a contratacdo de novos prestadores no mercado podera ocorrer sob
condigBes financeiras menos favoraveis, resultando em aumento de despesas operacionais e consequente
redugdo na rentabilidade liquida da Classe de Cotas;

(xxii) Riscos Socioambientais e de Cumprimento de Leis e Regulamentos Socioambientais: Os Ativos de
Infraestrutura integrantes das carteiras das Classes Investidas e/ou da Classe de Cotas podem estar sujeitos
a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo
de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. O desenvolvimento e a operagao dos projetos
dependem de autorizag¢des e licengas que podem acarretar atrasos e custos significativos. O descumprimento
de tais regulamentacdes pode sujeitar os emissores a san¢des administrativas, civeis e criminais, afetando o
fluxo de caixa dos projetos, das Classes Investidas e, consequentemente, o patrimonio da Classe de Cotas;

(xxiii) Riscos Setoriais: A Classe de Cotas alocard parcela predominante do seu patrimonio liquido em cotas

das Classes Investidas que investem em Ativos de Infraestrutura de setores como logistica, energia,
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telecomunicagbes, saneamento, entre outros. Tais setores possuem prazos de maturagdo longos e
dependem de regulacao estatal, estando sujeitos a alteracdes legislativas ou conjunturais que podem afetar
o cumprimento das obrigacGes pelos emissores e a rentabilidade das Classes Investidas e da Classe de Cotas;

(xxiv) Riscos Operacionais: A subscri¢do, aquisicdo, custddia e liquidagdo dos ativos integrantes das carteiras
da Classe de Cotas e das Classes Investidas dependem da atuagdo coordenada de prestadores de servigos
(como ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE e GESTOR). Falhas técnicas, ineficiéncias em sistemas de informacéo
ou na troca de informacgdes entre prestadores podem acarretar perdas patrimoniais as Classes Investidas e a
Classe de Cotas;

(xxv) Risco de Rebaixamento de Rating: Um eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) dos
Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras das Classes Investidas ou de seus respectivos emissores
poderd afetar negativamente o preco e a liquidez desses ativos no mercado secunddrio, impactando a
avalia¢do das Classes Investidas e da Classe de Cotas;

(xxvi) Discricionariedade do GESTOR: Respeitada a politica de investimento, o GESTOR terd plena
discricionariedade na selecdo e alocacdo de ativos na carteira da Classe de Cotas e/ou das Classes Investidas,
sem compromisso de concentracdo em setores, emissores em fase pré-operacional ou garantidores
especificos, bem como para o exercicio do direito de voto nas assembleias das Classes Investidas;

(xxvii)Risco de Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura: Os emissores dos Ativos de Infraestrutura
detidos pelas Classes Investidas podem amortizar ou pré-pagar voluntariamente ou compulsoriamente suas
dividas. A ocorréncia de pré-pagamentos frustrara a expectativa de rendimentos futuros das Classes
Investidas e da Classe de Cotas, podendo impactar a rentabilidade pretendida;

(xxviii) Autorizagbes governamentais, licengas, concessoes ou contratos apliciveis aos projetos de
infraestrutura: Os projetos de infraestrutura que comp&em a carteira das Classes Investidas sdo objeto de
regulamenta¢do por Orgdos governamentais especificos. Neste sentido, sua operagdo depende de
autorizagoes, licengas, concessdes ou contratos que sao geralmente complexos e podem resultar em disputas
sobre sua interpretagao ou execuc¢do. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais
regulamentac¢des ou contratos, tais emissores poderdo estar sujeitos a multas pecuniarias, perder os direitos
para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos. Adicionalmente, tais autorizac¢des, licencas,
concessdes ou contratos podem restringir a capacidade do projeto e/ou dos emissores dos Ativos de
Infraestrutura de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto. As concessdes e contratos
celebrados com autoridades governamentais podem conter clausulas mais favoraveis aos orgdos
governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessao pode permitir ao referido
drgao rescindir o contrato em determinadas circunstancias, sem que seja necessario pagar qualquer tipo de
compensacdo. Ainda, os drgdos governamentais tém consideravel discricionariedade na publicacdo de
normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelas Classes Investidas e cujas cotas
sao adquiridas por esta Classe de Cotas, e tais 6rgaos governamentais podem ser influenciados por questdes
politicas e tomar decisGes que afetem adversamente a rentabilidade da carteira das Classes Investidas e,
consequentemente, da Classe de Cotas;

(xxix) Risco de Conflito de Interesses: O GESTOR presta os mesmos servigos a Classe de Cotas e as Classes

Investidas, podendo o ADMINISTRADOR também prestar servicos a ambas, de modo que o GESTOR, ao
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representar a Classe de Cotas nas assembleias das Classes Investidas, podera deliberar sobre matérias de seu
préprio interesse, tais como a sua remuneracao e a sua substituicdo, observados os limites previstos nos
itens 4.15 a 4.17 do Regulamento. Além disso, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e as sociedades integrantes dos
seus grupos econémicos atuam e prestam outros servicos no mercado de capitais, podendo as Classes
Investidas adquirir Ativos de Infraestrutura de titularidade de, ou realizar operagdes com, outros fundos ou
carteiras administrados ou geridos por eles, situagdes em que podera vir a ser configurado conflito de
interesses, com prejuizos a Classe de Cotas e aos Cotistas;

(xxx) Risco de Diluigdo em Novas Emissdes: A Classe de Cotas poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto neste Anexo |, emitir novas cotas, mediante aprovacdo em assembleia especial de Cotistas. Na
hipétese de nova emissdo, os Cotistas que ndo subscreverem as novas cotas terdo a sua participagdo na
Classe de Cotas diluida. Ademais, a rentabilidade da Classe de Cotas podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da nova emissdo nao estiverem investidos nos termos deste Anexo |;

(xxxi) Risco Relacionado ao Prazo de Duragdo Determinado: A Classe de Cotas tem prazo de duragdo
determinado, de modo que, ao seu término, caso ndo prorrogado, nos termos do item 1.2 do Regulamento,
a Classe de Cotas sera liquidada, com a realiza¢do dos ativos integrantes da carteira, inclusive das cotas das
Classes Investidas, em condi¢des de mercado que poderdo ser desfavoraveis, e com a devolugao dos recursos
aos Cotistas, que poderdo ndo conseguir reinvesti-los com a mesma rentabilidade ou o0 mesmo tratamento
tributario;

(xxxii)Risco de Concentragdo das Cotas: Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas da Classe
de Cotas que pode ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Cotista podera vir a deter parcela substancial
das cotas e, consequentemente, participa¢do expressiva nas deliberagGes da assembleia de Cotistas, o que
podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas, na medida em que determinadas delibera¢des poderdo ser
tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus préprios interesses.

4.1.4 Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio das Classes Investidas e da Classe de Cotas,
sendo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade da Classe de Cotas e do FUNDO, depreciagdo dos ativos financeiros integrantes da
carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe de Cotas, das Classes Investidas e/ou do
FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes
de dolo, ma-fé, fraude ou culpa grave de sua parte, nos termos do item 2.1.3 do Regulamento.

4.1.5 As aplicacbes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5. CondicOes para Emissao, Aplicacdo, Resgate, Amortizacao de Cotas e Recompra

5.1 As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracGes do patriménio da Classe de Cotas,
conferindo direitos e obrigacGes aos Cotistas.
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5.2 As cotas desta Classe de Cotas e seus direitos de subscricdo poderao ser transferidos mediante termo
de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado
organizado, observado o disposto no item 5.9 abaixo.

5.3 A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO esta condicionada a verificacdo pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e seus anexos, e na
regulamentacdo em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda
documentacdo comprobatdria para a transferéncia parcial ou total das cotas para o cessiondrio.

5.4 Emissao de novas cotas: Esta Classe de Cotas podera emitir novas cotas exclusivamente mediante
aprovacdo em assembleia especial de Cotistas, a qual definird os termos e condi¢Ges para a subscricdo e
integralizacdo de tais novas cotas (inclusive o preco de emissdo, o qual ndo poderd acarretar a diluicdo
injustificada dos Cotistas da Classe de Cotas), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos, prazos
e condicOes para exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas da Classe de Cotas.

5.5 Resgate: As cotas desta Classe de Cotas ndo poderao ser resgatadas, exceto em caso de liquidacdo desta
Classe de Cotas.

5.6 Calculo de Cota da Classe de Cotas: O valor de cada cota da Classe de Cotas resulta da divisdo do valor
do patrimonio liquido pelo numero de cotas da Classe de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, o horério de fechamento dos mercados em que a Classe de Cotas atue.

5.7 Calculo de Cota das subclasses: Caso a Classe de Cotas tenha subclasses, o valor da cota de cada
subclasse resulta da divisdo do valor do patrimonio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de
cotas da mesma subclasse.

5.8 Atualizacdo do valor da cota: As cotas da Classe de Cotas sdo atualizadas a cada dia util, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

5.9 Negociagao: As cotas da Classe de Cotas serdo negociadas em mercado de balcdo organizado, observado
que sua efetiva negociagdo somente podera ocorrer apds o decurso de 6 (seis) meses contados da data de
liguidacdo da primeira emissdo da Classe de Cotas (“Periodo de Lock-up para Negociacdo”).

5.10 Aplicagao, amortizagao e resgate: A aplicacdo, a amortizagdo e o resgate de cotas da Classe de Cotas,
realizados em moeda corrente nacional, podem ser efetuados em ordem de pagamento, débito e crédito em
conta corrente, conta investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentag¢Ges poderdo ser realizadas por meio
eletronico, conforme indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.11 Amortizagdo: A partir do inicio do 42 (quarto) ano contado da data da primeira integraliza¢do de cotas
da Classe, amortizacdo de Cotas podera ser realizada mensalmente até o 102 (décimo) dia util de cada més,
mediante solicitacdo do GESTOR, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis, de forma compulsoria, sem
a necessidade de assembleia especial, observados os prazos e os procedimentos operacionais da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacdo (“Amortizacdo
Ordinaria”).
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5.11.1Caso, a qualquer tempo, haja solicitacdo do GESTOR, a Classe de Cotas podera realizar a amortizacao
extraordinaria compulséria das cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo
Extraordindria”).

5.11.2A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da Classe
de Cotas em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortiza¢do Extraordindria implicara na reducdo do valor da
cota na proporg¢do da diminui¢ao do patrimonio liquido da Classe de Cotas, sem alterar a quantidade de cotas
em circulagdo.

5.12 A amortizacdo de cotas que exceda os resultados obtidos pela Classe de Cotas somente podera ser
realizada mediante deliberacdo em assembleia especial de Cotistas e serd sempre efetuada de forma
proporcional entre principal e resultado do FUNDO.

5.13 A amortizagdo de cotas abrangerd todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os Cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem
reducdo do numero de cotas emitidas.

5.14 Poderdo ser realizadas amortiza¢Oes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigacdes
fiscais aplicaveis a essa movimentacdo, bem como os respectivos critérios para apuracdo de rendimentos
gue eventualmente componham os valores amortizados:

(i) Para fins de amortizagdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortiza¢do, devendo o pagamento ser efetuado
na data prevista neste Anexo | ou, conforme o caso, aprovada em assembleia especial de Cotistas;

(ii) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em dia
ndo util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no 12
(primeiro) dia util seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do
pagamento; e

(iii) Os pagamentos de amortiza¢do das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou, ainda, mediante a entrega de
cotas das Classes Investidas.

5.15 Liquidagao Antecipada: A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre
a liquidagdo antecipada da Classe de Cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, observado que, caso a liquida¢do antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimdnio liquido remanescente aos Cotistas, na proporg¢do de suas respectivas participa¢des na
Classe de Cotas, no prazo e na forma deliberados na referida assembleia especial de Cotistas e no respectivo
plano de liquidacdo, nos termos do item 5.16 abaixo, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.
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5.16 Quando da liquidacdo antecipada da Classe de Cotas, todas as cotas deverao ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Durante o processo de liquidacdo, o GESTOR conduzird a
alienagdo dos ativos integrantes da carteira de forma gradual e ordenada, buscando mitigar riscos de perda
de valor e restri¢cdes de liquidez no mercado secundario de crédito privado e infraestrutura, ndo respondendo
0 GESTOR ou o ADMINISTRADOR por eventuais desagios decorrentes das condi¢des vigentes de mercado.
Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortiza¢do
total das cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe de Cotas, devera ser adotado o seguinte
procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR convocard uma assembleia especial de Cotistas, a qual devera: (a) decidir
se pretende prorrogar o periodo de duracgdo da Classe de Cotas, para que o GESTOR tenha periodo
adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com posterior liquidacdo da Classe
de Cotas mediante a amortizacdo de cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dacdo em pagamento dos ativos financeiros da Classe de Cotas para fins de
amortizacgdo total das cotas da Classe de Cotas ainda em circulacgdo;

(ii) na hipdétese da assembleia especial de Cotistas referida acima deliberar por ndo prorrogar o
prazo de duragdo da Classe de Cotas e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporc¢do de cotas detida por Cotista sobre o total de cotas em circulagcdo a época,
sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estardo
desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado
o ADMINISTRADOR a liquidar a Classe de Cotas perante as autoridades competentes;

(iii) na hipétese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para
gue os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de ativos financeiros, na forma
do artigo 1.323 da Lein2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, informando a proporgao
de ativos financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio de que
trata o inciso acima; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima,
essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de cotas da Classe de Cotas
em circulacao.

5.17 Na hipdtese de as cotas desta Classe estarem sendo negociadas abaixo de seu valor patrimonial, esta
Classe de Cotas podera recomprar parte ou a totalidade das cotas e cancelar as respectivas cotas, observados
os requisitos aplicaveis a recompra de cotas previstos na Resolugdo CVM 175 e eventuais regras da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacdo, desde que: (i) o
valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior ao da recompra;
(i) as cotas recompradas sejam canceladas, ndo podendo ser mantidas em tesouraria pela Classe; e (iii) o
volume de recompras ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por cento) do total das
cotas.
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6. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos

6.1 Pelos servigos de administracdo fiducidria, gestdao da carteira e a distribuicdo de cotas, a Classe pagara
sobre o valor do patriménio liquido da Classe, a titulo de "Taxa Global" o percentual anual fixo de 1,00% (um
por cento), cujo sumario da remuneracdo de prestadores de servico, contendo as taxas segregadas estard
disponivel para consulta exclusivamente pela Plataforma de Transparéncia de Taxas, no endereco:
http://www.data.anbima.com.br/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

6.2 Base de Calculo e Pagamento da Taxa Global: A Taxa Global sera calculada e provisionada diariamente

com base no valor do patrimdnio liquido da Classe do dia util imediatamente anterior (D-1), considerando
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e serd paga até o 52 (quinto) dia Util do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos.

6.3. Pela prestacdo dos servigos de Custddia dos ativos integrantes da carteira da classe, a Classe pagard ao
Custodiante a Taxa Maxima de Custédia, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado
o valor mensal minimo de RS 2.000,00 (dois mil reais).

6.4. Taxa de Administracdo: A parcela da Taxa Global destinada a remuneracdo do ADMINISTRADOR pelos

servicos de administracdo fiducidria corresponde a taxa aplicada sobre o patrimonio liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais), o qual sera reajustado anualmente pela
variacdo positiva do IPCA, contado a partir da data de inicio das atividades da Classe de Cotas (“Taxa de

Administracdo”).

6.5. Taxa de Gestdo: A parcela da Taxa Global destinada a remuneragdo do GESTOR pelos servigos de gestdo
da carteira da Classe correspondera ao valor remanescente da Taxa Global, apés deduzidos os valores

apurados e devidos a titulo de Taxa de Administracdo (“Taxa de Gestdo”).

6.5.1. A Classe estara totalmente isenta do pagamento da Taxa de Gestdo pelo periodo de 24 (vinte e quatro)
meses contados a partir da data da primeira integralizacdo de cotas da Classe.

6.5.2 Durante o periodo de isengdo mencionado no item 6.5.1 acima, a Classe ndo incorrera em qualquer
custo referente a Taxa de Gestdo, sendo devidos pela Classe, durante esse periodo, exclusivamente os valores
referentes a Taxa de Administra¢do e a Taxa de Custddia, observados os valores minimos mensais previstos
nos itens 6.3 e 6.4 acima, bem como a Taxa de Performance (conforme abaixo definido).

6.5.3. Encerrado o prazo de 24 (vinte e quatro) meses de isenc¢do acima disposto, a Taxa de Gestdo passara a
ser apurada integralmente, provisionada diariamente e paga até o 52 (quinto) dia util do més subsequente,
compondo o limite da Taxa Global de 1,00% (um por cento) ao ano, calculada sobre o valor do patriménio
liguido da Classe, em conjunto com a Taxa de Administragao.

6.5.4 Caso o prazo de duracgdo da Classe seja prorrogado por mais 1 (um) ano ou até o ultimo dia do ano
subsequente ao término do prazo de duragdo inicial, a critério do GESTOR, a Classe estara totalmente isenta
do pagamento da Taxa de Gestdo durante todo o periodo de prorrogacao.
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6.6. Em atencdo as disposicdes da Resolugdo CVM 175, a Taxa Global (compreendendo a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo), nos termos do item 6.1 acima, considera e engloba as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das Classes Investidas, nas quais a Classe de Cotas aplique seus recursos, desde
que as Classes Investidas sejam geridas pelo GESTOR ou gestores terceiros coligados, controlados,
controladores ou sob controle comum do GESTOR, de modo que a taxa consolidada suportada pelo Cotista
nao excedera o teto de 1% (um por cento) ao ano.

6.6.1 Ndo serdo consideradas para fins de computo do teto da Taxa Global as taxas de administracdo e
gestdo incidentes sobre aplica¢cdes eventualmente realizadas pela Classe de Cotas ou pelas Classes Investidas
em: (i) cotas de fundos de indice de renda fixa cujos ativos subjacentes sejam exclusivamente titulos de divida
de infraestrutura / debéntures incentivadas elegiveis nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431 e
regulamentacdo aplicavel, admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) cotas de fundos de
investimento geridos por gestores terceiros que ndo sejam coligados, controlados, controladores ou sob
controle comum do GESTOR.

6.7 Ndo serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo, respectivamente, de
aplica¢Oes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

6.8 Nao ha taxa maxima de distribuicdo devida pela Classe de Cotas. Nas ofertas publicas de distribuicdo de
cotas podera ser cobrada dos subscritores, adicionalmente ao preco de emissao, taxa de distribuicdo primaria
destinada ao pagamento dos custos da respectiva oferta, nos termos e no montante indicados nos
documentos da oferta.

6.9 Taxa de Performance: Pela prestacao dos servigos de gestdo da carteira da Classe, sera devida pela

Classe ao GESTOR uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da cota
da Classe que exceder a variagdo da Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao
ano, observado o disposto nos itens abaixo (“Taxa de Performance”). Para fins deste Regulamento, “Taxa DI”

significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apurada pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo, com capitalizagdo composta e base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, ou
outra taxa que venha a substitui-la, caso a Taxa DI deixe de ser divulgada.

6.9.1 Base de Calculo e Pagamento da Taxa de Performance: A Taxa de Performance sera calculada pelo

método do passivo, sobre a valoriza¢do da cota da Classe, ja deduzidas todas as demais despesas da Classe,
inclusive a Taxa Global, e serd apurada em cada semestre civil, tendo como datas-base os ultimos dias Uteis
dos meses de junho e dezembro de cada ano, observado que a primeira apurac¢do da Taxa de Performance
devera considerar o periodo desde a data da primeira integralizagdo de cotas da Classe até o ultimo dia util
do més de dezembro de 2028, devendo o respectivo pagamento ocorrer em 2029.

6.9.2 Para fins do cdlculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe no momento de apuragao do
resultado serd comparado a Cota Base, considerando cada aplicagdo, devidamente atualizada pela variacdo
da Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano no periodo. Para fins deste
Regulamento, considera-se “Cota Base” (i) o valor da cota logo apds a ultima cobranca de Taxa de
Performance efetuada; ou (ii) o valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da Taxa de Performance

neste Regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranca de Taxa de Performance na Classe.
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6.9.3 Excepcionalmente, nos casos abaixo, o valor da cota da Classe no momento de apurac¢ao do resultado
serd comparado a cota de aquisicdo do respectivo Cotista, atualizada pela variacao da Taxa DI acrescida de
spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano no periodo:

(i) caso a Classe ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance desde sua
constituicao;

(ii) nas aplicacGes posteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance; ou

(iii) nas aplicagdes anteriores a data da ultima cobranca de Taxa de Performance cuja cota de aplicacdo
tenha sido superior a cota da Classe na referida data.

6.9.4 Caso o valor da Cota Base atualizada pela Taxa DI acrescida de spread de 0,80% (oitenta centésimos
por cento) ao ano seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de Performance a ser provisionada e paga sera:

(i) calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento
da Taxa de Performance e o valor da Cota Base valorizada pela Taxa DI acrescida de spread de
0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano; e

(ii) limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da
Taxa de Performance e o valor da Cota Base.

6.9.5 Ficadispensada a observancia do disposto nos itens 6.9.2 e 6.9.3 caso ocorra a substituicdo do GESTOR,
desde que o novo gestor ndao pertenga ao mesmo grupo econdmico do anterior.

6.9.6 Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data que ndo as utilizadas para aferigdo e
pagamento da Taxa de Performance, serd efetuada a cobranga da Taxa de Performance, nos termos deste

Capitulo, comparando-se o valor da cota na data de cotizacdo do resgate com o valor da Cota Base.

7. Da Distribuicdo dos Resultados do FUNDO

7.1 Os rendimentos auferidos pela Classe de Cotas, inclusive os decorrentes de amortizagGes, resgates e
distribuicGes de rendimentos das cotas das Classes Investidas e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira, serdo destinados diretamente aos Cotistas por meio de Amortiza¢do Ordindria, nos termos do item
5.11 acima, na proporgao das cotas por eles detidas, podendo o GESTOR, a seu critério e observada a Politica
de Investimento, reter e reinvestir a parcela dos rendimentos que, em cada periodo, ndo for distribuida.

8. Comunicacdo entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR

8.1 As informacgGes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou

” “" ” “

a regulamentag¢do em vigor exija “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas.
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8.2 Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

n u nou

regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdao” ou “concordancia” dos Cotistas, que
estes se deem por meio eletrénico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo

ADMINISTRADOR.

8.2.1 O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos comunicados aos Cotistas.
Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o ADMINISTRADOR envia os comunicados por meio do
e-mail do Cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e sua Classe de Cotas.

8.2.2 Caso a distribuicdo das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, o ADMINISTRADOR
se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este,
conforme sua responsabilidade, envie aos Cotistas por ele distribuidos.

8.3 Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu endereco fisico ou
eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacgdes e comunicagbes previstas
na Resolugcdo CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida em razdo de incorre¢do no endereco declarado.

8.4 O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto o
Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total de suas cotas.

8.5 O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

8.6 O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd encaminhar
solicitacdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO ou sua
Classe de Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

8.7 Todos os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste Anexo
| e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento, neste Anexo | ou
legislagdo vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢cdes constantes neste Anexo | e nos apéndices, se
houver, prevalecerdo as disposicGes dos apéndices.

9. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patrimonio Liquido da Classe de Cotas esta
negativo

9.1 S3o considerados eventos de verificagdo do patrimoénio liquido desta Classe de Cotas (“Eventos de
Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacdo vigente:

| — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

Il — caso haja a reavaliagao dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da carteira
da Classe de Cotas;
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IIl — caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada quanto aos ativos por prazo superior a 10 (dez) dias;
e

IV — qualquer pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe de Cotas.
9.2 Caso o ADMINISTRADOR, em razdo dos Eventos de Verificagdo acima ou no curso de suas atividades,
verifigue que o patrimonio liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera adotar os procedimentos

descritos na Resolugdo CVM 175.

10. Procedimentos Aplicaveis a Liquidacdo desta Classe de Cotas

10.1 Proceder-se-a a liquidacdo da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo (“Evento
de Liquidacdo”):

| — deliberacdo da assembleia especial de Cotistas pela liquidacao antecipada da Classe de Cotas, nos termos
do item 5.15 acima;

Il — determinagdo da CVM, nas hipdteses e nos termos previstos na regulamentacado aplicavel; e

[Il — término do prazo de durac¢do da Classe de Cotas, caso ndo prorrogado nos termos deste Regulamento,
aplicando-se, no que couber, o procedimento previsto nos itens 5.16 acima.

10.2 Na hipdtese de liquidacdo da Classe de Cotas em decorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo,
o ADMINISTRADOR devera promover a realizacdo dos ativos integrantes da carteira da Classe de Cotas e o
pagamento dos respectivos passivos, observada a ordem de preferéncia aplicavel, e, apds o pagamento dos
encargos e obrigacGes da Classe, proceder a distribuicdo do patrimdnio liquido remanescente aos Cotistas,
na proporcdo de suas respectivas participacdes na Classe, mediante amortiza¢do de suas Cotas, no prazo
deliberado pela assembleia especial de Cotistas, observado o plano de liquidagcdo previsto na
regulamentacdo aplicdvel, ou, no caso de liquida¢do determinada pela CVM, no prazo estabelecido pela CVM.

11. DaTributacdo

11.1 O FUNDO mantera, para fins de enquadramento como fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, no minimo, o percentual médio de 90% (noventa por cento) de seu patriménio investido em cotas
de fundos de investimento de longo prazo, assim considerados aqueles cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, calculado segundo a metodologia prevista na
legislagdo tributdria. O referido percentual médio serd apurado pela média mdvel dos percentuais didrios
relativos a 10 (dez) dias Uteis, admitida a utilizacdo de defasagem, invaridvel para o FUNDO, de até 2 (dois)
dias Uteis, observados os demais critérios de apuragdo previstos nos artigos 32 a 52 da Instrugdao Normativa
RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015. A manutengdo desse enquadramento podera afetar o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas nas hipdteses em que o regime tributario aplicavel aos investimentos no
FUNDO dependa da classificagao da carteira como de longo prazo.

11.2 Tributagdo aplicavel a carteira do FUNDO: A legisla¢ao tributaria vigente, em geral, isenta de tributagdo
ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:
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(i) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira sdo isentos
do IR;

(i)  Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento; e

(iii) Contribuicdo sobre Bens e Servicos (“CBS”) e Imposto sobre Bens e Servicos (“IBS”): Considerando a
politica de investimento prevista neste Regulamento, o FUNDO enquadra-se entre os fundos de investimento
nao contribuintes do IBS e da CBS, nos termos do artigo 26, inciso V e § 52-A, inciso Ill, da Lei Complementar
n2 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LC 214”), ressalvadas as hipdteses especificas previstas na LC 214 e na
regulamentacdo aplicavel. As consideracGes a seguir sobre a tributacdo de rendimentos financeiros e ganhos
com titulos e valores mobilidrios referem-se aos Cotistas, conforme seu enquadramento tributario. A partir
de 1° de janeiro de 2027, as Contribuicdes do PIS e da COFINS serdo substituidas pela CBS. Os rendimentos
financeiros e os ganhos com titulos e valores mobilidrios auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras ndo
sofrerdo, em regra, a incidéncia da CBS, nos termos do artigo 6°, incisos V e VII, da LC 214. Tais previsoes
serdo igualmente aplicaveis ao IBS, o qual entrara em vigor de forma escalonada a partir de 1° de janeiro de
2029, como previsto pela Emenda Constitucional n? 132, de 20 de dezembro de 2023 (“EC 132”). As
instituicdes financeiras em geral estardo sujeitas a incidéncia de IBS e de CBS sobre os rendimentos
financeiros e ganhos com titulos e valores mobilidrios, mediante a aplicacdo da sistemdtica de regime
especifico de incidéncia desses tributos, tanto como regulamentado, ndo exaustivamente, nos artigos 182 a
184 da LC 214, nos artigos 269 a 272 da Resolucdo CGIBS n° 6, de 30 de abril de 2026 (“Regulamento IBS”) e
nos artigos 269 a 272 do Decreto n° 12.955, de 29 de abril de 2026 (“Regulamento CBS”). Existe também a
possibilidade de pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitarem-se ao regime especifico de servicos financeiros

e, nos termos desse regime, ao recolhimento de IBS e de CBS sobre rendimentos financeiros e ganhos com
titulos e valores mobiliarios, caso se enquadrem como fornecedores de servigos financeiros na forma da
legislacdo aplicavel. Nesse sentido, o artigo 183, §2°, Il, da LC 214, determina que poderdo se enquadrar no
regime especifico de incidéncia do IBS e da CBS, aplicavel as instituicdes financeiras, os fornecedores que
prestem servigo financeiro (a) no desenvolvimento de atividade econémica; (b) de modo habitual ou em
volume que caracterize atividade econdmica; ou (c) de forma profissional, ainda que a profissdo nao seja
regulamentada. Pelas razdes expostas acima, aconselha-se que os investidores consultem seus assessores
legais quanto a possibilidade de incidéncia de IBS e de CBS sobre os rendimentos financeiros e ganhos
oriundos de operacées com titulos e valores mobilidrios relacionados ao FUNDO.

11.3 Tributagao aplicavel aos Cotistas qualificados como fundos de investimento: Caso os Cotistas sejam
fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles auferidos serdo isentos
do imposto sobre a renda, nos termos da legislagdo aplicavel. Além disso, as operag¢Oes realizadas pela
carteira do Cotista qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

11.4 Tributagao aplicavel aos demais Cotistas:

11.4.1 As operacgdes realizadas por outros Cotistas com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia
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do IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidacdo ou
repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme
a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero
por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a
aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este
eventual aumento.

11.4.2 Eventuais operacOes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagGes no
mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre opera¢gdes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa
aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo
de 25%, relativamente a transacdes ocorridas apds o eventual aumento.

11.4.3 Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento
determinados pelo artigo 39, §12, da Lei n? 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam seus
investimentos ndo sejam desenquadrados por ndo cumprirem os seus proéprios limites de diversificacdo e
regras de investimento, conforme artigo 39, caput, da Lei n2 12.431 e regulamentag¢do da CVM, as operagdes
realizadas pelos Cotistas ficardo sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serdo tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota O
(zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condi¢cOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto quando residente ou
domiciliado em pais ou jurisdicdo de tributacdo favorecida, assim entendido aquele que (i) ndo tribute a
renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento); ou (ii) cuja legislagdo ndo permita
0 acesso a informagdes relativas a composicdo societdria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificagdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes, conforme definido no artigo
24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

own

b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam
remuneragao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas.

C. Aos rendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista
no artigo 32 da Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004.

d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderao ser excluidos na apuragdo do
lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes com cotas do FUNDO, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragao do lucro real.

11.5 Tributagao aplicavel ao FUNDO e impactos ao titular de cotas em caso de desenquadramento: Na
hipdtese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano-calendario,

(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasibes
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distintas, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do
FUNDO serao tributados da seguinte forma:

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja Jurisdicdao de Tributacao
Favorecida, que realizar as operacgdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional: IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (a)
22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte
por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias;

C. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado.

11.6. Caso, em decorréncia das hipoteses descritas acima ou de quaisquer outras ndo previstas neste
documento, deixe de ser aplicavel o tratamento tributdrio incentivado e o FUNDO passe a se sujeitar ao
regime geral de tributacdo dos fundos de investimento, com classificacdo tributaria de curto prazo, os
rendimentos auferidos pelos Cotistas com as aplicacdes no FUNDO, sujeitar-se-do a retencdo do imposto de
renda conforme as seguintes aliquotas, por ocasido das amortiza¢gdes e do resgate de cotas, conforme o
prazo das respectivas aplica¢des, considerado o imposto anteriormente retido:

Permanéncia em dias )
. Aliquota
corridos
0 até 180 22,50%

41/42

171



Daycoval

\ Acima de 180 \ 20,00% \

11.7. Serd observada a retencao periddica no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro (“come-cotas”),
a aliquota de 20% (vinte por cento), com a cobranc¢a do imposto complementar, quando necessdario, por
ocasido da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, observadas as regras
especificas aplicaveis a cada Cotista.

11.8. Por outro lado, caso o FUNDO passe a se sujeitar ao regime geral de tributacdo dos fundos de
investimento, mantida sua classificacao tributaria de longo prazo, serd observada a retencao periddica no
ultimo dia util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15% (quinze por cento), com a cobranga do
imposto complementar, quando necessdrio, para atingir as aliquotas regressivas previstas no item 11.5,
conforme o prazo das respectivas aplicacdes, por ocasido da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou
do resgate de cotas, observadas as regras especificas aplicdveis a cada Cotista.

11.9. O disposto acima ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacdo em vigor.

11.10.0 IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo. A aliquota incidente é
decrescente em fung¢do do prazo de aplicacdo, sendo que, a partir do 302 (trigésimo) dia, a aliquota passa a
ser zero.
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OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimers

Este material publicitario e de divulgacdo ("Material Publicitario”) apresenta informagdes gerais sobre a oferta
publica de distribuicGo, em regime de melhores esforgos de colocagdo, da 1® (primeira) emissdo de cotas do
ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas’,
respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A. ("Administradora”) e gerido pela ABSOLUTE DHAMA
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”), realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 (“Oferta”). Foi
preparado pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. (“Coordenador Lider”), em conjunto com a Gestora, com

finalidade exclusivamente informativa, como suporte as apresentacdes realizadas no dmbito da Oferta.

A apresentacdo destas informagdes ndo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaracdo ou

garantia quanto a expectativas de rendimentos futuros, ao valor investido nas Cotas ou & qualidade do Fundo, da

Oferta ou das Cotas.

Este Material Publicitario contém informagdes resumidas, ndo substitui o Prospecto Definitivo, a Ldmina e o
Regulamento e ndo deve ser tratado como recomendacdo de investimento nas Cotas.

Parte das informacgdes baseia-se em premissas e dados fornecidos pela Gestora e em informagdes de consultores

independentes e de outras fontes do setor. Nem o Fundo, nem a Gestora, nem o Coordenador Lider se obrigam a

atualizd-las, e elas podem mudar sem aviso prévio.

O Coordenador Lider, a Gestora e seus representantes ndo se responsabilizam por perdas, danos ou prejuizos

decorrentes de decisdes de investimento tomadas com base neste material. O investidor deve decidir

considerando sua situacdo financeira, seus objetivos, seu nivel de sofisticagdo e seu perfil de risco, e é

recomendado que contrate assessores legais, regulatorios, tributdrios, negociais, de investimentos e financeiros

proprios.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Disclaimers

Qualquer decisdo de investimento deve basear-se exclusivamente nas informacgdes do Prospecto Definitivo, da
L&dmina, do Regulamento e dos demais documentos da Oferta (“Documentos da Oferta”), e ndo neste Material

Publicitario, que ndo substitui a leitura integral desses documentos e ndo é um Documento da Oferta.

O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que: (i) necessitem de liquidez considerdvel, uma vez que
a negociacdo de cotas no mercado secunddrio brasileiro é restrita; (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Oferta e nas Cotas ou ndo tenham acesso & consultoria especializada; e/ou (iii) ndo estejam

dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuagdo do Fundo.

O investimento nas Cotas envolve riscos de liquidez, crédito, mercado e regulamentacdo especifica, entre outros,
relacionados ao Fundo e as proprias Cotas. Para a completa compreens@o desses riscos, os potenciais
investidores devem ler o Prospecto Definitivo, especialmente a secdo “Fatores de Risco”, a Ldmina e o
Regulamento antes de decidir investir. Os documentos podem ser obtidos junto & Administradora, & Gestora, ao

Coordenador Lider e demais instituigdes participantes, & B3 e & CVM (veja a pdagina “Informacgdes Adicionais”).

A decis@o de investimento é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda avaliaogdo minuciosa da

estrutura do Fundo e dos riscos inerentes ao investimento. Os termos em letras maidsculas ndo definidos neste

material tém o significado a eles atribuido nos Documentos da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Disclaimers

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO RECOMENDACAO DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM CAUTELA E
DILIGENCIA AS INFORMACOES DESTE MATERIAL E DO PROSPECTO, NAO DEVENDO TOMAR DECISOES UNICAMENTE COM BASE
NELE OU EM PROJECOES E EXPECTATIVAS, E DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE CONFUNDE COM O PROSPECTO DEFINITIVO.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA,
ESPECIALMENTE DA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS COTAS CONSTITUEM INVESTIMENTO DE RISCO.

AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING). O RATING MEDIO INDICADO NESTE MATERIAL REFERE-SE
AOS ATIVOS DA CARTEIRA MODELO, E NAO AS COTAS

O PARAMETRO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS DISTRIBUIDAS.

A DIVULGACAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA
RESOLUCAO CVM 160.
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A oferta e a oportunidade

02 A Absolute

{E 9 e d Q 03 Absolute Crédito e Processo de Investimento
04 Absolute Hidra CDI Global

05 Termos e Condicdes da Oferto

Fatores de Risco
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2% 400 M

MONTANTE DA OFERTA

até R$ 500 mi com o lote adicional

R$ 100

aplicagdo minima (1 cota)
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Detalhes da oferta

@ X

16/10 A 10/11 12/11/2026

periodo de coleta de intengdes liquidagdo da Oferta

CDI + 0.80% sento de IR

META DE RENTABILIDADE A.A. PARA PESSOAS FiSICAS
equivale a CDI + 3,35% em um produto desde que atendidos os requisitos da Lei 12.431
tributado*

o

PRAZO DO FUNDO

> ANOS

fundo fechado, prorrogdvel por mais 1 ano

[tau BBA

coordenador lider

@ TOXO d e g eStd O ZI'QO 0 gestor Absolute abrird méo da taxa de gestdo nos 2 primeiros anos do fundo, em alinhamento com o cotista.

* Equivalente tributado: retorno bruto que um investimento sujeito a IR de 15% (aliquota de longo prazo para pessoas fisicas) precisaria render para entregar a meta liquida de CDI + 0,80% a.a., considerando CDI de 13,65% a.a. (taxa vigente em 02/10/2026, com Selic de 13,75%): (13,65% + 0,80%) * (1 = 15%) ~ 13,65% = 3,35%. O
equivalente varia com o nivel do CDI. Datas indicativas, sujeitas a alteragdes. A isencdo de IR depende do cumprimento dos requisitos da Lei 12.431 e pode ser perdida em caso de desenquadramento ou alteragdo legal. A META DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. Aplicagdes n&o contam com garantia de FGC. Leia os Fatores de Risco.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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TAXA DE GESTAO

O A Absolute isenta a taxa de gestao
nos dolis primeiros anos.
E um compromisso de alinhamento com o cotista: o gestor sé passa a
ser remunerado pela gestdo depois de dois anos de fundo, o que reduz

o custo da oferta e aumenta o retorno liquido do cotista. Na prdtica, @

taxa global de 1,00% a.a. cal para 0,03% a.d. nos dolis primeiros anos.

NOoS 2 primeiros anos do fundo
~$ 1,94 24 meses

POR COTA QUE A GESTORA
DEIXA DE COBRAR*

Valor por cota estimado com base no Montante Inicial da Oferta, conforme a secdo de custos. A taxa de administracéo e as demais despesas do Fundo seguem as condicdes do Regulamento. A META DE RENTABILIDADE NAO E PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Diferenciais do Hidra CDI Global

: @

META CDI + 0,80% A.A.

4 &

A GESTORA ABRE MAO DA
TAXA

R &

ISENCAO DE IR MAIS LIBERDADE, MAIS
PREMIO

Equivale a CDI + 3,35% em um produto
tributado*. Possibilidade de alavancagem,
por meio de derivativos, para otimizar o
retorno, com carteira de 40 a 80 emissores e
rating médio entre A e AAA.

Estrutura Fl-Infra isenta de imposto de

renda para pessoas fisicas, desde que Fundo de condominio fechado, em que

O gestor Absolute abrird mdo da taxa de

atendidos os requisitos da Lei 12.431, além do crédito de infraestrutura local, gestdo nos 2 primeiros anos do fundo,

h& exposigdo a crédito offshore de reduzindo o custo da oferta e aumentando
companhias locais, geralmente com o retorno liquido do cotista.
prémios mais atrativos, em estrutura
isenta e com maior eficiéncia na

alocacdo.

*Equivalente tributado: retorno bruto que um investimento sujeito a IR de 15% (aliquota de longo prazo para pessoas fisicas) precisaria render para entregar a meta liquida de CDI + 0,80% a.a., considerando CDI de 13,65% a.a. (taxa vigente em 02/10/2026, com Selic de 13,75%): (13,65% + 0,80%) *+ (1 - 15%) ~ 13,65% = 3,35%. O equivalente varia
com o nivel do CDI. As informagdes expressam a visdo da Gestora. N&o ha garantia de retorno, de que a estratégia serd implementada ou de protegdo contra perdas. Alavancagem e exposicdo offshore ampliam riscos. A META DE RENTABILIDADE NAO E PROMESSA OU GARANTIA.
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ATE AQUI, AS PROPOSTAS PRESERVARAM QUEM JA ESTAVA INVESTIDO. NAO HA GARANTIA DE QUE EVENTUAL NOVA LEGISLACAO REPITA ESSE TRATAMENTO.
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Até aqui, as propostas preservaram o estoque

Nas discussdes sobre o fim da isencdo, a linha tem sido tributar apenas as novas emissdes, mantendo a regra para quem j& investiu.

JUN/2025 é_j

MP 1.303

O texto previa que titulos emitidos e
integralizados até 31/12/2025 seguiriam as
regras atuais e que, no caso de Fl-Infras, os
rendimentos de cotas emitidas até o fim de

2025 permaneceriam isentos.

JUL/2026 Vo

Expectativa de mercado

Com o tema de volta ao radar, a expectativa é
que aplicagdes feitas até uma eventual
mudanga, o chamado estoque, preservem a

Isengdo, como previa a MP 1.303.

SET/2026 %

Estimativas de arrecadacdo

Calculos sobre o fim da isencdo indicam
ganho fiscal menor no primeiro ano
justamente porque os titulos j& emitidos
preservariam suas condicdes até o

vencimento.

OUT/2026 610

Visd@o de gestoras

Gestoras avaliam que uma eventual revisdo
tende a preservar os titulos ja emitidos e
atingir apenas novas ofertas, repetindo a

l6gica de 2025, por segurancga juridica.

D Or q e o g Orag Se uma nova proposta seguir a mesma linha das anteriores, quem & estiver investido tende a ser preservado. A oferta permite entrar em um portfélio isento

sob a regra hoje vigente.

'Isengdo de imposto de renda sobre rendimentos e ganhos de capital para pessoas fisicas, nos termos da Lei n® 12.431, desde que atendidos os seus requisitos. Fontes: Seu Dinheiro (jun/2025 e out/2026), InfoMoney (jul/2026) e SpaceMoney (set/2026). A MP 1.303 perdeu a validade e ndo hd proposta em tramitagdo
com regra definida. NAO HA GARANTIA DE QUE O INVESTIDOR PERMANECERA ISENTO NEM DE QUE EVENTUAL NOVA LEGISLAGCAO PRESERVARA A ISENCAO DE ATIVOS OU COTAS JA EMITIDOS; o tratamento tributdrio pode ser alterado a qualquer tempo. Leia o fator de risco "Alteracé@o do Regime Tributdrio e

Perda do Beneficio".
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Um mercado que ja passa de Rs 400 bilhoes

Estoque (R$ bi, fim do ano) Volume emitido no ano (R$ bi)
o]
R$ 426 DI
374 ESTOQUE ESTIMADO DE DEBENTURES
INCENTIVADAS
R$ 110 DI
188
EMITIDOS EM 2025 (ESTIMADO)
127
85
62
46
2 4 7
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026* CRESCIMENTO DO ESTOQUE DESDE 2013

Estimativa conservadora: volume calculado por PU ANBIMA x quantidade emitida. Como nem todos os ativos tém prego ANBIMA, o mercado pode ser
substancialmente maior.

Fonte: Cetip e ANBIMA. Volumes estimados pela multiplicagdo do PU ANBIMA pela quantidade emitida de cada debénture incentivada: estoque no ultimo dia Util de cada ano e volume emitido pelo saldo de cada ativo na primeira data com PU ANBIMA, podendo diferir do valor oficial das ofertas. Como nem todos os

ativos possuem prego ANBIMA, o tamanho do mercado pode ser substancialmente maior que o indicado. *2026 até 02/10/2026. Visdo da Gestora; ndo hd garantia de que as condigdes de mercado se mantenham.
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Spreads de infra: uma janela de oportunidade

INDEX INFRA - SPREAD SOBRE O CDI (% A.A.)

1,50
INDEX INFRA - SPREAD (CDI+)

1,00 0,89

® 0,89
0,75
0,50
A abertura de spreads do mercado de infra e
0,25 o nivel esperado de juros podem indicar um
momento oportuno para alocagdo em
0,00 debéntures de infraestrutura.
0oc Por que importa: spreads mais altos podem proporcionar
’ maiores prémios sobre o CDI na entrada de novos ativos.
-0,50
-0,75
jan/24 jul/24 jan/25 jul/25 jan/26 jul/26

Fontes primdrias: SND (www.debentures.com.br), para caracteristicas e quantidade emitida das debéntures, e ANBIMA (mercado secunddrio de debéntures), para os pregos (PU); calculo do indice: Absolute Investimentos. Index Infra: média dos spreads ponderada por volume (PU ANBIMA x quantidade emitida) das debéntures

incentivadas. Dados didrios de 02/01/2024 a 09/10/2026. Visdo da Gestora; ndo hd garantia de que as condigdes de mercado se mantenham. Rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.
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Absolute Index: de volta a regido de 3% sobre o CDI

O Absolute Index compara uma carteira de ativos isentos com uma carteira de ativos tributados, no mesmo critério de spread sobre o CDI.

Carteira isenta: Index Infra ¢/ gross-up (15%) —— Carteira tributada: Index CDI Nivel de 3,00%
2,98
)
A SPREAD EQUIVALENTE BRUTO DA CARTEIRA
4.00 ISENTA HOJE (CDI+)

25%

3,00% h

DOS MESES DESDE 2013 ACIMA DE 3,00%

5,00 ® 2,98

/5%

2,00 DO HISTORICO ABAIXO DO NIVEL ATUAL

1,50 A carteira isenta, convertida para o equivalente bruto de um
® 1,34 produto tributado, estd em 2,98% sobre o CDI, préoxima do
patamar de 3,00%, alcangado em apenas um de cada quatro
100 meses da série.

2016 2017 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fontes primdrias: SND (www.debentures.com.br), para caracteristicas e quantidade emitida das debéntures, e ANBIMA (mercado secunddrio de debéntures), para os pregos (PU); cdlculo do indice: Absolute Investimentos. Index Infra (debéntures incentivadas) e Index CDI (debéntures CDI+ ndo incentivadas, sem ativos com pagamentos
quebrados): médias dos spreads ponderadas por volume (PU ANBIMA * quantidade emitida). Gross-up com aliquota de IR de 15% (pessoa fisica, prazo superior a 720 dias). Dados mensais (Ultimo dia Util de cada més) de jan/2013 a set/2026, e 09/10/2026. A rentabilidade-alvo ndo é promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.

Rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.
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F desde entdo, seguimos ampliando
NOSSA atuacao. Atualmente,
estamos entre as 20 malores
gestoras de fundos de investimento
do Brasil em patrimonio liguido sob
gestdo, segundo o Ranking de

Gestores de = RCies ae
Investimento da ANBIMA de Agosto
de 2026
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Nossos sdclos-fundadores

Compartilham valores e interesses, e muitos anos de experiéncia em gestdo de recursos, assets independentes e tesourarias.

Fapiano Rios Tiago SantAnna Marcio Kalil
ClO - SOCIO-FUNDADOR CEO - SOCIO-FUNDADOR COO - SOCIO-FUNDADOR
Banco CCF Trevisan Auditores Banco Santander
Banco Santander Mercatto Gestdo de Recursos Citibank
Merrill Lynch Nobel Asset Management Banco Santander
Claritas Investimentos Ashmore Investimentos FRAM Capital

PAONK PAGNK PAONK
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AUM (Rs BI)

Crédito Acbes Arbitragem Macro
63,8
55,1
52,4
33,6
27,6
217
18,2
15,9
34,3
28,3
&1 16,1
0,3 0,5 0,8 1,3 2,0
e A AR
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

EQUIPE (PESSOAS)

Suporte Andlise Gestdo
23 36
o 25 9 7
9 10 12 14 1 8 e -
= B e
= == / : B 4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
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MACRO

Felipe Fiel

Leonardo Breder, CFA

Mauricio Patini

Juros Brasil

Jodo Braganca

Internacional

Jodo Khouri

Juros Brasil

Fernando Montelatto +1
Volatilidade

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

ACOES

Christian Faricelli

Acgdes Micro

Tiago Ring

Acdes Micro

Vinicius Yamamoto, CFA

Acdes Micro

Kaique Vasconcellos

Acdes Micro

Lucas Souza

Acdes Micro

Guilherme Sadahiro +1

Acdes Micro
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Fabiano Rios

Clo

ECONOMIA

Felipe Tadmega, PhD

Fconomista-Chefe

Terence Pagano, MSc

Economista

Tiago Tristéo, PhD

Economista

Angelo Polydoro, PhD

Fconomista

Felipe Musa, MSc

Analista

ARBITRAGEM

André Amaro, CFA
Arbitragem Global

Denis Vitti
Arbitragem Global

Gabriel Trindade

Analista

CREDITO HG

Paulo Bokel, CGA
Head de Crédito HG

Stefan Castro, CGA
PM Crédito HG

Luigi Nunes, MSc, CGA, CGE
PM Crédito HG

Kaué Ruiz
Crédito HG

Luiz Nogueira
Crédito HG

Henrique Marques
Crédito HG

RI E MIDDLE

Fabio Veloso
Rl

Natalia Levy, CFA
R

Pedro Cordeoli
Middle

Tiago Sant’/Anna

CEO

OPERACOES

Marcio Kalil
COO

Anténio Chang, FRM +1

Riscos

Tadeu Freitas +8

Controles

Raul Vale +11

Ciéncia de Dados

Felipe Puppi
ASG




MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FQUIPE DE
GESTAO E
ANALISE

Crédito

SENIORIDADE E LONGO E BEM-SUCEDIDO
HISTORICO NA GESTAO DE FUNDOS DE
CREDITO.
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Paulo Bokel Catta-Preta

HEAD DE CREDITO HIGH GRADE

Economista pela UERJ com MBA na University of Michigan. 28 anos de
experiéncia no mercado financeiro, gestor no Banco Bozano Simonsen e
diretor de investimentos na Splice Family Office, CFO e Rl da DASA e
responsdvel pela distribuicéo no CA Indosuez e na ARX Investimentos.
Certificac@o CGA.

Kaoué Ruiz Thedim

ANALISTA DE CREDITO HIGH GRADE

Economista pelo Ibmec-RJ. 9 anos de experiéncia no mercado financeiro, suporte &
drea de crédito no BTG Asset, analista de operacdes na XP Asset, analista de
acdes no Santander e trader na VELT Partners.

Stefan von Broesigke Castro

PM CREDITO HIGH GRADE

Economista pela UFF-RJ. 15 anos de experiéncia no mercado financeiro, analista
de tesouraria na BRMalls, analista de agdes na XP Asset, gestor de crédito no BTG
Asset e head de renda fixa na AF Invest. Certificacdo CGA.

Jodo Pedro Goulart

ANALISTA DE CREDITO HIGH GRADE

Graduado em engenharia mecatrénica na USP-S&o Carlos, estagidrio em
andlise de agdes e crédito no Compass Group.

Luigl Leon Nunes

PM CREDITO HIGH GRADE

Administrador pela USP, mestre em Economia pela FGV, advogado pelo
Mackenzie. 14 anos de experiéncia no mercado financeiro, analista de riscos no
ltau, gerente de riscos e gestor, ambos no CA Indosuez, e gestor na Fit
Participagdes. Certificacdes CGA e CGE.

Luiz Paulo Noguelra

ANALISTA DE CREDITO HIGH GRADE

Bacharel em Engenharia de Produgdo pelo Mackenzie, com passagem pela Verde
Asset como analista de equities e, em seguida, pelo Itad Private como analista de
crédito estruturado.

Henrigue Marques

TRADER

Mais de 10 anos de experiéncia no mercado financeiro, com passagens pelas dreas
de Riscos no Itau WMS, Middle na mesa High Alpha no Itad Asset, Risco Tesouraria

e Compliance no Santander, e Middle e Gest&o na G5 Partners.
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Complementariedade Top Down e Bottom Up

Sottom Up Top Down

MICRO » MACRO MACRO » MICRO

Equipe de Agdes - Equipe de Crédito CIO - Departamento Econémico - Gest&o Macro

Commodities x arrecadagdo do governo ® Criticas as projegdes de consenso (IPCA, PIB, cdmbio, Selic, juros etc.)
Dindmica de encomendas como leading indicator da atividade econdmica " Acompanhamento politico

Impactos de potencial racionamento de energia/dgua " |mpacto externo no prego das commodities e das companhias

Estatais x impactos no soberano ® Riscos e oportunidades relacionados & intervengdo governamental

Precos administrados / agéncias reguladoras = |dentificagdo de eventos relevantes, com potencial de quebra de correlagdes
Empresas com poder de prego " Temdtica setorial

Inércia inflaciondria e dindmica da curva de juros

Especialistas setoriais
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QUALI

Intensa andlise fundamentalisto

® \/antagens competitivas e barreiras de entrada

combinada & validacdo de aspectos 2l Covanancs

® Qualidade do management

técnicos e visdo da drea Macro da
Absolute.

FUNDAMENTOS VALIDADOR
COM UM PROCESSO DE INVESTIMENTO COM DILIGENCIA NA .
TOMADA DE DECISAO Andlise S
" Validacdo
QUANT bottom-up -
macroecondmica de
B Andlise de risco-retorno dos ativos de crédito d eem p resgs fatores de risco e
privado . duration
B Acompanhamento das emissées do mercado SO b a otica Projecdes econdémicas
primdrio de CréditO de indicadores
® |ndicadores operacionais Condicdes macro do

®  Alavancagem financeira, solvéncia e geragdo de mercado de renda fixa
caixa
B Projecdo financeira

® Capacidade de pagamento em variados cendrios

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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Processo de investimentos: diligéncia na tomada de decisdo

O Geragdo de ideias 02 credito 035 Compliance 04 Risco

" Pesquisa de ativos (setor / taxa / duration / ®  Analisar novas oportunidades de alocagdo ®  Zelar pelo cumprimento do Manual de ®  Analisar e propor melhorias nos modelos de
indexador) em todas as classes de ativo de crédito Conduta e Etica gestdo de riscos
: rivado : : : : : : :
®  Performance relativa e absoluta P ®  Compliance dos investimentos analisados ®  Analisar cendrios de stress e VaR dos ativos
: : : B Determinar o tamanho das posicdes e sua . . : : : L
®  Teses estruturais ou conjunturais POSI ®  Andlise de potenciais conflitos de interesse B Ponderar o caixa dos fundos, prazo médio e

relevancia dentro da emissdo .
carrego das carteiras

B Revisdo periddica dos cases investidos e do ~ Guelhre de compesleie do passlve das
osicionamento dos portfélios . . :
& & fundos por perfil de investidor e nimero de

® Discuss@o profunda da projecdo financeira e cotistas
da capacidade de pagamento em varios

. o ® Estratégia de desinvestimento
cendrios macroecondmicos

PERIODICIDADE: SEMANAL PERIODICIDADE: MENSAL PERIODICIDADE: MENSAL

PORTFOLIO FINAL
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Fundos iIncentivados da Absolute desde 2022

O FUNDO IRMAO

R $ " O’ 9 b | O Absolute Hidra CDI FIC Fl Infra RF, aberto e gerido pela Absolute, busca retornos acima do CDI por meio de

ativos de infraestrutura enquadrados na Lei 12.431, com isen¢do de IR para pessoas fisicas, baixo risco de

patriménio da estratégia de fundos incentivados da Absolute - : . ~
(30/09/2026) crédito e alta diversificagdo no mercado local.

O QUE O HIDRA CDI GLOBAL ACRESCENTA

Q u t/ 2 O 2 2 ~/ Maior exposicdo a crédito offshore de companhias locais, com prémios geralmente mais atrativos

langamento do Absolute Hidra CDI FIC Fl Infra RF
v/ Possibilidade de alavancagem e menor utilizagdo de caixa para otimizar retornos

v Metade CDI+ 0,80% a.a., em condominio fechado de 5 anos

+ 26 Mmil

cotistas no Absolute Hidra CDI FIC Fl Infra RF
Sistemas CVM (30/09/2026)

Patrimoénio da estratégia: soma do patriménio liquido dos fundos Master de infraestrutura geridos pela Absolute em 30/09/2026 (R$ 10.942.057.036,90). Fonte: dados publicos de mercado e CVM (referéncia: abril/2026). Informagdes sobre outro fundo gerido pela Absolute, apresentadas apenas como referéncia da experiéncia da
Gestora; RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O Hidra CDI Global tem estratégia, prazo, custos e riscos diferentes (inclusive offshore e alavancagem). Fundos de investimento ndo contam com garantia de FGC.
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O primeiro Fl-Infra da Absolute: CDI + 3,78% a.a. com gross-up

m== Hidra CDI com gross-up de IR (15%) Hidra CDI FIC Fl Infra RF (liquido)  wms CDI
ST1.1%
’ @)
80% COM GROSS-UP DE IR (15%) ® 81,1%
equwoleoggl)l T%ZS% a.a. RENTABILIDADE ACUMULADA COM GROSS-UP
= g + 1, oo 4.
sem gross-up a.a DE IR (15%)
70%
61,8%
BOCVD . ’ (+]
%
. CDIl + 3,78%
100 A.A., EQUIVALENTE BRUTO PARA UM PRODUTO
TRIBUTADO
30%
20%
CDI| + 1.25%
y @)
10%
A.A., RENTABILIDADE LIQUIDA E ISENTA
0%
out/22 jan/23 jan/24 jan/25 jan/26

Fonte: ANBIMA. Cota de fechamento do Absolute Hidra CDI FIC FI Infra RF (CNPJ 47.612.737/0001-29) e CDI acumulado, em base mensal, de 28/10/2022 a 30/09/2026; rentabilidade liquida de taxas. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Gross-up: rentabilidade acumulada dividida por (1 -15%), equivalente ao retorno bruto que
um investimento tributado & aliquota de longo prazo precisaria render para entregar o mesmo resultado liquido; aplica-se a pessoas fisicas, desde que atendidos os requisitos da Lei n® 12.431, e € meramente ilustrativo. Spread sobre o CDI anualizado de forma composta: [(1 + rentabilidade acumulada) + (1 + CDI acumulado)]*(1/anos) - 1, em
base de dias corridos. Informagées de OUTRO FUNDO gerido pela Absolute, apresentadas apenas como referéncia da experiéncia da Gestora: o Hidra CDI Global tem estratégia, prazo, custos e riscos diferentes (inclusive offshore e alavancagem). RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do FGC.
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Ferramentas disponivels para buscar CDI + 0,80% a.a.

Taxa de gestdo zero (2 anos)
Gestdo ativa

Prémio off shore
CDI + 0,80%

= CDI + 3,35%
tributado*

CDI

e & S Jod & @

Ativo comum Prémio offshore Alavancagem Gestdo ativa Custos Meta
Crédito de infraestrutura a Bonds de companhias Possibi.lidode de_ olo'voncogem, Atuacdo nos mercados A Absolute abre mé&o da taxa Meta de rentabilidade do fundo;
spread de mercado, brasileiras, com hedge permeio de der'VOt'v?S’ para primario e secunddrio, com de gest&o nos 2 primeiros ndo constitui promessa ou
. . otimizar retornos, apos os _ _ , . _
referenciado no CDI. Cgmme que costumam Orazos de enquodromento e giro tatico da carteira para anos, reduzindo o custo da gOrOﬂtIO de retorno.
pagar prémios acima dos dentro dos parémetros do capturar compressé&o de oferta.
de emissdes locais Regulamento. spreads e reprecificagdes.

comparadveis.

DIFERENCIAL DIFERENCIAL

* Equivalente tributado: retorno bruto que um investimento sujeito a IR de 15% (aliquota de longo prazo para pessoas fisicas) precisaria render para entregar a meta liquida de CDI + 0,80% a.a., considerando CDI de 13,65% a.a. (taxa vigente em 02/10/2026, com Selic de 13,75%): (13,65% + 0,80%) = (1~ 15%) - 13,65% = 3,35%. O equivalente varia
com o nivel do CDI. As informagées deste slide expressam a vis@o da Gestora e sGo meramente ilustrativas. Ndo ha garantia de que as oportunidades estardo disponiveis, de que a estratégia serdé implementada ou de que havera retorno positivo ou protegdo contra perdas. A META DE RENTABILIDADE NAO E PROMESSA, GARANTIA OU

SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Custo da oferta diluido no prazo

Cota do fundo

HIDRA CDI GLOBAL

Valor Inicial 100,14

Fechado
Custo de Distribuicdo e Estruturacdo - 3,14

40 - 80
Absolute abre mdo da taxa de gestdo (2 anos) + 1,94

A - AAA
, Custo Liquido do Cotista - 1,20

CDI + 0,80% (= CDI + 3,35% tributado?*)
. Valor Teérico na Emissdo 98,94

Sim
COTA INICIAL* 99,99

4,50 anos

1,00% a.a. (0,03% nos 2 primeiros anos)

@ Como a Absolute isenta a de taxa de gest@o nos 2 primeiros anos, o custo liquido da oferta para o cotista cai de 3,14

20% sobre CDI + 0,80%
para R$ 1,20 por cota, 62% menor.

Sim

Nov/2026 *O diferimento do custo pelo prazo do fundo (5 anos) mitiga o impacto no langamento do fundo.

* Equivalente tributado: retorno bruto que um investimento sujeito a IR de 15% (aliquota de longo prazo para pessoas fisicas) precisaria render para entregar a meta liquida de CDI + 0,80% a.a., considerando CDI de 13,65% a.a. (taxa vigente em 02/10/2026, com Selic de 13,75%): (13,65% + 0,80%) + (1 - 15%) - 13,65% = 3,35%. O equivalente varia

com o nivel do CDI. A rentabilidade-alvo ndo é promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura. Rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

| ) ISENTO
A 1sencdo de IR muda a conta @

para pessoas fisicas

Para um investidor pessoa fisica, um produto tributado a 15% (aliquota de longo prazo) precisaria render mais, antes do imposto, para entregar o mesmo
retorno liquido da meta do fundo.

Retorno bruto equivalente = (CDI + 0,80%) + (1 - 15%)

Cendario ilustrativo de CDI (a.a.) Meta liquida e isenta (CDI + 0,80%)

Retorno bruto equivalente (IR 15%) Equivalente em CDI+
10,0% 10,80% 12,71% CDI + 2,71%
12,0% 12,80% 15,06% CDI + 3,06%
14,0% 14,80% 17,41% CDI + 3,41%

'Isenc¢do de imposto de renda sobre rendimentos e ganhos de capital para pessoas fisicas, nos termos da Lei n° 12.431, desde que atendidos os seus requisitos. EXEMPLO MERAMENTE ILUSTRATIVO E HIPOTETICO: os niveis de CDI sGo cendrios para fins didaticos, ndo sé@o projecdo nem expectativa. A META DE RENTABILIDADE

NAO E PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Flexibilidade para buscar as melhores oportunidades O% TAXA DE GESTAG NOS 2 PRINEIROS ANOS

Um universo amplo de classes de ativo, com alocagdo ajustada pela Gestora conforme o ciclo de crédito e as oportunidades de mercado.

CLASSE ATIVOS EXPOSICAO POTENCIAL (ATE)

40 - 80
INFRAESTRUTURA Debéntures de infra P 85% EMISSORES

2J

CORPORATIVO Debéntures

=

40% A - AAA

RATING MEDIO

ESTRUTURADOS FIDC 20%

&

4,50 ANOS

DURATION

) OFFSHORE Bonds

80%

V1,

CAIXA LFT e compromissadas 59 FeChOdO

ALAVANCAGEM: SIM

f
oL

Fonte: Gestora, carteira modelo (outubro/2026). Percentuais indicativos da exposi¢do potencial por classe de ativo, que poderd variar ao longo do prazo do Fundo a critério da Gestora; os pardmetros e critérios de enquadramento validos sdo os do Regulamento e do Prospecto Definitivo. A composig¢do efetiva dependerd das

oportunidades disponiveis. A meta de rentabilidade ndo é promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

COmO O Fu nd O eStd eStrutu rado O% TAXA DE GESTAO NOS 2 PRIMEIROS ANOS

COMO FUNCIONA

INVESTIDORES

Pessoas fisicas e demais investidores 1 O investidor subscreve cotas do
Absolute Hidra CDI Global FIC Fl-Infra.

2 O FIC aplica no minimo 95% do seu
ABSOLUTE HIDRA CDI GLOBAL FIC FI-INFRA

Fundo de cotas - condominio fechado - prazo de 5 anos

patriménio em cotas de Fl-Infra geridos
pela Absolute.

5 O Fl-Infra mantém no minimo 85% do

FI-INFRA patriménio em ativos incentivados e

Um ou mais fundos de infraestrutura geridos pela Absolute - Lein® 12.431 complementa com crédito corporativo,
FIDC, bonds offshore e caixa.

4 Juros e amortizacdes dos ativos sdo

- recebidos pelo Fl-Infra e repassados ao
(A @ = FIC.

Debéntures de infraestrutura Crédito corporativo Bonds offshore Caixa

Ativos incentivados (Lei n® 12.431) Debéntures e FIDC Companhias locais, com hedge cambial LFT e compromissadas
5 O resultado é incorporado & cota ou

distribuido aos cotistas, conforme o

Regulamento.

min. 85% do PL do Fl-Infra

ALAVANCAGEM possibilidade de operacdes compromissadas para ampliar a exposicdo, dentro dos limites do Regulamento

Fonte: Gestora. Estrutura indicativa. Ao longo do prazo, o FIC poderd investir em um ou mais Fl-Infra, inclusive distintos dos atuais. Percentuais minimos de alocag¢do conforme a Lei n®12.431, observados os prazos de enquadramento previstos na lei e no Regulamento. Os parédmetros de alocag&o por classe de ativo e as

regras de alavancagem validos sdo os do Regulamento e do Prospecto Definitivo. Ndo hd garantia de que a estratégia serd implementada.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Carteira diversificada por setor e rating 0% TAxA OE GESTAO NOS 2 PRINEIROS ANOS

COMPOSICAO POR SETOR COMPOSICAO POR RATING

40 — 80 crergio terrico | < c,7%
Soberano _ 13,6%

f ,, ,, ,, Petroleo e Gds _ 11,5%

Saneamento e Gas - 4,8%

RATING MEDIO _
Rodovias - 3,7%

450 dNOS

DURATION

EMISSORES

25,4%

]

Telecomunicacdes - 3,5%

Mineracdo . 2,6%

5 O ﬂ OS Holding I 1,4%
Outros - 3,8%

PRAZO DO FUNDO

Carteira com possibilidade de alavancagem e
exposic¢do offshore

Fonte: Gestora, dados internos (outubro/2026); valores arredondados. A CARTEIRA MODELO E MERAMENTE INDICATIVA, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NESSES ATIVOS: A GESTORA POSSUI DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO DOS ATIVOS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. A META DE
RENTABILIDADE NAO E PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Trés passos para participar da oferta

16/10/2026 10/11/2026

INICIO DA COLETA FIM DA COLETA
Intencdes de investimento junto a um distribuidor Encerramento do periodo de coleta de intengdes
autorizado

O% TAXA DE GESTAO NOS 2 PRIMEIROS ANOS

10/11/2026
o

ALOCACAO LIQUIDAGCAO

Procedimento de alocacdo das cotas Integralizagdo e liquidacdo da Oferta

| O /

Procure um distribuidor autorizado Leia os documentos da Oferta

A Absolute ndo realiza distribuigcdo de cotas. Fale com seu

assessor ou com uma instituicdo participante da Oferta. secdo “Fatores de Risco”.

Prospecto Definitivo, Ldmina e Regulamento, em especial a

B O <

Faca seu pedido na coleta

Aplicag@o minima de 1 cota (R$ 100,00 + taxa de distribuigdo
primdria de R$ 0,14 = R$ 100,14). Nos 2 primeiros anos, sem taxa de

gestdo.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A

OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



Caracteristicas da oferta

Nome do Fundo
Oferta
Publico-Alvo
Forma e Prazo

Meta de Rentabilidade

Taxa global (gestdo e custédia)

Taxa de Performance

Administrador

Coordenador Lider
Assessores Legais da Oferta
Gestora

Preco de Subscricdo

Montante da Oferta e Lote Adicional

Montante Inicial de Cotas
Montante Minimo da Oferta

Montante Minimo por Investidor

MATERIAL PUBLICITARIO

O% TAXA DE GESTAO NOS 2 PRIMEIROS ANOS

Absolute Hidra CDI Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Resp. Limitada
12 Emiss@o de Cotas de Fundos, em regime de Melhores Esforgos de Colocagdo

Investidores em geral.

Condominio fechado, com prazo de 5 anos contados da 12 integralizagdo. Pode ser prorrogado por mais 1 ano.

CDI + 0,80% a.a., isenta de IR para pessoas fisicas; equivale a CDI + 3,35% a.a. em um produto tributado*

1,00% a.a., que engloba as remuneragdes de gestdo (0,97% a.a.) e de custodia (0,03% a.a.). Nos 2 primeiros anos, como o gestor Absolute abre mé&o da sua parcela, a taxa global liquida serd de
0,03% a.a.; a partir do 3° ano, 1,00% a.a.

20% sobre o que exceder CDI + 0,80% a.a. Nos 24 primeiros meses, a taxa de performance devida serd accruada, mas ndo serd paga. Primeiros pagamentos da taxa de performance
serdo devidos apenas ap6és os 2 primeiros anos do Fundo

Banco Daycoval S.A.

ltau BBA

FLH e Veirano

Absolute Dhama Gestdo de Investimentos Ltda.

R$ 100,14, equivalente ao Preco de Emissdo (R$ 100,00), acrescido da Taxa de Distribuigdo Primdria (R$ 0,14)

R$ 400.000.000,00 com possibilidade de lote adicional de R$100.000.000,00, podendo chegar a R$ 500.000.000,00
4.000.000 cotas

R$ 20.000.000,00 equivolente a 200.000 cotas

R$ 100,00 sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 1 cota

* Equivalente tributado: retorno bruto que um investimento sujeito a IR de 15% (aliquota de longo prazo para pessoas fisicas) precisaria render para entregar a meta liquida de CDI + 0,80% a.a., considerando CDI de 13,65% a.a. (taxa vigente em 02/10/2026, com Selic de 13,75%): (13,65% + 0,80%) * (1~ 15%) - 13,65% = 3,35%. O equivalente varia

com o nivel do CDI. A rentabilidade-alvo ndo é promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura. Rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

CI’O ﬂOg I’O mO indiCdtiVO O% TAXA DE GESTAO NOS 2 PRIMEIROS ANOS

Obtencdo do Registro da Oferta na CVM

O Divulgacdo do Anuncio de Inicio 08/10/2026
Disponibilizagdo do Prospecto e da L&dmina

02 Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 08/10/2026
03 Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 16/10/2026
04 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 10/11/2026
05 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo (Bookbuilding) 10/11/2026
(OO  Data da Liquidacéo da Oferta 12/11/2026
O/ Data méxima para divulgacéo do Anuncio de Encerramento Em até 180 dias da divulgagcdo do Anuncio de Inicio

Datas indicativas, sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Custos estimados da oferta

Em alinhamento com os cotistas, o gestor Absolute abrird mdo da taxa de gestdo nos 2 primeiros anos, compensando parte relevante do custo da Oferta.

CUSTO DA OFERTA POR COTA

Custos estimados da Oferta Valor por cota (R$) % do Preco de Emissdo
R$ 3,00
Custo estimado de estruturacdo e distribuicdo 3,00 3,00%
. . o o TAXA DE GESTAO DE QUE A ABSOLUTE ABRE MAO
Parcela paga pelo investidor (Taxa de Distribuic@o Primaria) 0,14 0,14%
- - R$ 1,94
Parcela arcada pelo Fundo, diferida ao longo do prazo (5 anos) 3,00 3,00%
. CUSTO LIQUIDO PARA O COTISTA
(+) Taxa de gestdo isenta por 2 anos + 1,94 +1,94%
o . . R$ 1,06
Custo liquido estimado para o cotista 1,06 1,06%

_ 6 5 Cy no custo da oferta para o cotista, porque
O o gestor Absolute abre méo da taxa de

gestdo nos 2 primeiros anos.

Taxa de distribuicdo primaria paga na subscrigdo: R$ 0,14 por cota.

Fonte: Gestora e Prospecto Definitivo. Valores estimados por cota, com base no Montante Inicial da Oferta; podem variar conforme o volume efetivamente distribuido. O detalhamento das comissées, taxas de registro (CVM, ANBIMA, B3) e demais despesas consta da se¢do ‘Custos da Oferta’ do Prospecto Definitivo. Valores

arredondados.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

-otores gde Risco

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de risco

‘ RISCO DE CREDITO Os ativos da carteira dependem da capacidade de pagamento de emissores e contrapartes. Deterioracdo de crédito, inadimpléncia, recuperacdo judicial ou faléncia

podem causar perdas ao Fundo e aos cotistas e reduzir o valor das Cotas.

‘ RISCO DE MERCADO Oscilagdes de juros, spreads de crédito, inflagdo e cdmbio, além da marcagdo a mercado dos ativos, podem reduzir o valor das Cotas e gerar volatilidade no

resultado do Fundo, inclusive de forma abrupta.

RISCO DE FUNDO FECHADO E MERCADO SECUNDARIO O Fundo é fechado: as Cotas s6 sdo resgatadas na liquidagdo. O mercado secunddrio de cotas de fundos tem baixa liquidez, o que pode dificultar a venda ou
resultar em preco inferior ao valor patrimonial.

RISCO DE CONCENTRACAO EM CREDITO PRIVADO Observados os prazos de enquadramento, o Fundo investe no minimo 95% do patriménio em cotas de Fl-Infra, que aplicam no minimo 85% em ativos de
infraestrutura, tratados como crédito privado. Inadimpléncia, intervengdo, liquidagdo, recuperacdo judicial ou faléncia de emissores podem causar perda

substancial do patriménio.

RISCO DE EXPOSICAO OFFSHORE E CAMBIAL A exposicdo indireta, por meio dos fundos investidos, a crédito offshore sujeita o Fundo a leis e jurisdigdes estrangeiras, a maior dificuldade de acompanhamento
e de execucdo de garantias e & variagdo cambial, cuja protecdo (hedge) pode ndo ser integral nem eficaz.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de risco

superiores ao capital investido nas respectivas operagdes e em patrimonio liquido negativo; as operagdes também podem exigir depdsitos de margem e ajustes,

‘ RISCO DE ALAVANCAGEM E DERIVATIVOS O uso de alavancagem e de derivativos pode amplificar ganhos e perdas, produzir efeitos diferentes dos pretendidos e, conforme o Regulamento, resultar em perdas
levando & venda de ativos em condicdes desfavordaveis.

‘ RISCO DO FUNDO INVESTIDO Sendo um fundo de investimento em cotas, parcela preponderante dos riscos decorre dos fundos investidos, que podem estar sujeitos a riscos ndo integralmente

indicados no Regulamento e em cujas decisdes de investimento a Gestora e a Administradora podem néo ter poder de interferéncia.

RISCO DE PERDA DO BENEFICIO TRIBUTARIO O tratamento tributdrio diferenciado depende do cumprimento dos requisitos da Lei n®12.431, inclusive da alocagdo minima em ativos de infraestrutura, que pode
ser afetada por pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos ativos. O descumprimento implica a liquidagdo ou transformagdo do Fundo e a perda do
beneficio, sem responsabilidade da Gestora ou da Administradora.

‘ RISCO DE AUSENCIA DE GARANTIAS DAS COTAS As aplicacdes ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de qualquer seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o

h& promessa ou garantia de rentabilidade, e os recursos para amortizagdo provém exclusivamente dos resultados da carteira.

‘ RISCO DE PRE-PAGAMENTO DOS ATIVOS Emissores podem pagar antecipadamente suas obrigagdes, ou os ativos podem ter vencimento ou amortizagdo antecipados, frustrando a expectativa de

rendimentos e dificultando a reaplicagdo dos recursos em ativos elegiveis e na mesma taxa.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Fatores de risco

RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DA GESTORA Respeitada a politica de investimento, a Gestora tem plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo dos ativos, sem compromisso formal de
concentracdo em setor, fase do projeto ou devedor especificos, define a seu exclusivo critério o preco de subscrigdo das cotas de Fl-Infra e exerce o voto do
Fundo nas assembleias dos Fl-Infra.

‘ RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES A Administradora, a Gestora e suas partes relacionadas atuam em outros fundos e servigos do mercado de capitais. O Fundo poderd realizar operagdes com partes

relacionadas, e os Fl-Infra investidos, geridos pela Gestora, poderdo adquirir ativos emitidos ou detidos por fundos administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por seus grupos, ou emitidos por companhias investidas por esses fundos, o que pode configurar conflito de interesses.

RISCO DE NAO COLOCAGAO E DISTRIBUICAO PARCIAL A Oferta é realizada em melhores esforcos, sem garantia de colocacdo. A distribuicéo parcial pode gerar patriménio inferior ao pretendido, alterar a
rentabilidade esperada e afetar a liquidez das Cotas.

RISCO DE PERDAS PATRIMONIAIS E Os cotistas podem sofrer perdas significativas, inclusive de todo o capital investido. A responsabilidade do cotista é limitada ao valor das Cotas subscritas,
RESPONSABILIDADE LIMITADA

conforme a regulamentagdo; ainda assim, eventual patriménio liquido negativo pode comprometer pagamentos e sujeitar o Fundo & insolvéncia.,

RISCO REGULATORIO A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos, inclusive tributaria e cambial, pode mudar, e autoridades podem exigir novas licengas,
intervir nos mercados ou decretar moratoérias, afetando o valor das Cotas, a distribuigdo de rendimentos, o resgate e a remessa de recursos do e para o

exterior.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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Fatores de risco

‘ RISCO DE DESENQUADRAMENTO DO FUNDO

‘ RISCO DE MERCADO EXTERNO

‘ RISCO DE PRECIFICACAO E MARCAGCAO A MERCADO
‘ RISCO DE TRIBUTAGCAO DOS RENDIMENTOS

RISCO DE PROJECOES SEM OBRIGAGAO DE
ATUALIZACAO

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.

Observados os prazos de enquadramento, o Fundo deve manter no minimo 95% do patrimoénio em cotas de Fl-Infra, e estes, no minimo 85% em ativos de

infraestrutura. O descumprimento implica a perda do beneficio fiscal pelos cotistas e pode levar & liquidagdo ou transformagdo do Fundo.

A exposicdo indireta ao exterior, por meio dos fundos investidos, sujeita o Fundo a exigéncias legais, regulatorias e tributdrias e a condigdes politicas e econdmicas de
outros paises, a atrasos na transferéncia de recursos e a variagdo cambial. E vedada ao Fundo a aplicacdo direta no exterior, e a exposicdo indireta é limitada a 20%
do patriménio liquido (ou 100% até o fim dos prazos de enquadramento).

Os ativos sdo avaliados conforme a regulamentagdo. A marcagdo a mercado pode reduzir o valor das Cotas mesmo sem inadimpléncia.

A distribuicdo de rendimentos pode ocorrer mesmo que o valor das Cotas tenha sido reduzido, e os rendimentos distribuidos serdo tributados independentemente
desse valor. O tratamento tributdrio varia conforme a natureza de cada cotista, que deve avaliar a tributagdo aplicadvel com o apoio de seus assessores.

A carteira modelo e as estimativas de retorno foram elaboradas pela préopria Gestora, com base em premissas que podem ndo se confirmar, sem obrigagdo de
revisGo ou atualizagdo, e os resultados podem ser significativamente diferentes.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de risco

‘ RISCO DE DILUICAO Em emissdes futuras, o cotista que ndo exercer seu direito de preferéncia poderd ter sua participacdo diluida. A rentabilidade também pode ser afetada

enquanto os recursos de novas emissGes ndo estiverem investidos.

‘ RISCO DE FALHA DE LIQUIDACAO PELOS Se, na Data de Liquidagdo, os investidores ndo integralizarem as Cotas solicitadas, o Montante Minimo da Oferta pode ndo ser atingido, resultando no

INVESTIDORES cancelamento da Oferta e na devolucdo dos valores, conforme o Prospecto.

RISCO DE PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS A participacdo de Pessoas Vinculadas pode reduzir a quantidade de Cotas disponivel aos demais investidores e a liquidez no mercado secundario, caso essas
pessoas optem por manter suas Cotas fora de circulagdo.

RISCO SOCIOAMBIENTAL Os projetos financiados dependem de licengas e estdo sujeitos a leis socioambientais, eventos climdticos adversos e conflitos com comunidades, que podem
gerar atrasos, custos, sangdes e paralisacdes, afetando a capacidade de pagamento dos emissores.

‘ RISCO DE NAO AQUISICAO DOS ATIVOS DO PIPELINE Nd&o hd instrumentos vinculantes para a aquisigdo de ativos (estrutura blind pool). A carteira modelo e o pipeline sdo indicativos e dependem de diligéncia,
INDICATIVO

negociacdo e da propria Oferta; os recursos poderdo ser aplicados em outros ativos, a critério da Gestora, o que pode afetar os resultados esperados.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
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RISCO DOS EMISSORES E GARANTIDORES DOS ATIVOS Os fundos investidos s6 pagam o Fundo & medida que emissores e garantidores dos ativos de infraestrutura cumprem suas obrigagdes. Inadimpléncia,
faléncia, piora na percepgdo de crédito ou emissores em fase pré-operacional podem exigir cobranga judicial, reduzir o prego e a liquidez dos ativos e gerar
perdas.

RISCO DE FATORES MACROECONOMICOS A solvéncia dos emissores dos ativos de infraestrutura pode ser afetada por juros elevados, inflagdo e baixo crescimento econdmico, aumentando a
inadimpléncia e causando perdas aos fundos investidos, ao Fundo e aos cotistas.

RISCOS SETORIAIS Os ativos financiam projetos de setores considerados prioritdrios pelo Decreto n® 11.964/2024, em geral de longa maturagdo e com riscos préprios. Mudancas
na legislagdo ou na economia podem afetar esses projetos, e o retorno pode ndo ocorrer ou ser diferente do estimado.

RISCO DE EVENTOS ECONOMICOS, POLITICOS E Eventos econdmicos, politicos ou financeiros, no Brasil ou no exterior, e intervengdes do Governo Federal nas politicas monetdria, fiscal e cambial podem

FINANCEIROS gerar volatilidade, alterar juros e cdmbio e afetar o valor das cotas dos fundos investidos e o desempenho do Fundo.

RISCO DE PAGAMENTO CONDICIONADO DAS COTAS O Fundo s6 paga amortizagdes aos cotistas se receber recursos dos fundos investidos, que dependem do pagamento dos ativos de infraestrutura. Esgotados
0s meios de cobranga, o Fundo pode ndo ter outros recursos para pagar os cotistas.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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As garantias dos ativos podem ndo existir, ndo ser encontradas, ser insuficientes, ter execugdo morosa ou ndo ser executaveis, afetando o patriménio dos

GARANTIAS DOS ATIVOS

RISCO DE AUSENCIA OU INSUFICIENCIA DAS
fundos investidos e a rentabilidade do Fundo.

‘ RISCO DE AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO Os fundos investidos podem adquirir ativos sem classificagdo de risco (rating), o que dificulta a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito e pode

DOS ATIVOS afetar a gestdo da carteira e o rendimento dos cotistas.

RISCO DE FATOS EXTRAORDINARIOS E IMPREVISIVEIS Crises, guerras, desastres naturais, epidemias e outros fatos extraordindrios, no Brasil ou no exterior, podem desacelerar a economia, aumentar a
inadimpléncia dos emissores e reduzir a liquidez dos ativos e das Cotas, causando perdas aos cotistas.

RISCO DE ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO Mudangas na legislagdo tributdria ou em sua interpretacdo, notadamente quanto & Lei n°12.431, podem eliminar beneficios ou criar ou elevar tributos,
afetando os rendimentos do Fundo e dos cotistas. Ndo hda garantia de que a Lei n®12.431 ndo serd alterada, questionada ou extinta.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA ESTRUTURA DO Se o atendimento ao artigo 3° da Lei n®12.431 pelo Fundo ou pelos Fl-Infra for questionado, eles poderd&o ser liquidados ou transformados em outra

FUNDO E DOS FI-INFRA modalidade de fundo, e o tratamento tributdrio dos cotistas poderd ser alterado.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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‘ RISCOS DOS PROJETOS DE INFRAESTRUTURA Projetos de infraestrutura envolvem riscos de ndo conclusdo, resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo e passivos ndo identificados antes

do investimento, que podem afetar os emissores, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos cotistas e o preco das Cotas.

‘ RISCO DE RENEGOCIACAO DE CONTRATOS E Fatos extraordindrios podem intensificar disputas judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigagdes, inclusive com base em caso fortuito

OBRIGAGOES ou forca maior, alcangando os setores dos emissores ou 0s proprios termos dos ativos e afetando os resultados do Fundo.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE DOS A validade da emissdo, da subscricéo ou da aquisicdo dos ativos de infraestrutura pode ser questionada por terceiros, inclusive em caso de faléncia ou
9 P 9 P
ATIVOS recuperacdo judicial ou extrajudicial de emissores, garantidores, devedores ou alienantes, afetando a liquidez dos ativos e o rendimento dos cotistas.
RISCO DE IMPREVISIBILIDADE DOS PROCESSOS DE Nd&o é possivel prever os processos de emissdo ou de alienagdo dos ativos de infraestrutura que os fundos investidos adquirirdo, que podem ter vicios de
EMISSAO OU ALIENAGCAO DOS ATIVOS emissdo ou formalizagdo capazes de dificultar ou inviabilizar a cobranga dos pagamentos, afetando os resultados do Fundo.
RISCO DE RESTRICOES LEGAIS OU REGULATORIAS Restricdes legais ou regulatérias podem afetar a validade da aquisigéo dos ativos de infraestrutura, a constituicdo ou o funcionamento dos fundos investidos
e a emissdo de suas cotas, interrompendo a originagdo e o pagamento dos ativos e comprometendo a continuidade do Fundo.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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‘ RISCO DE DISPUTAS, CONFLITOS E CONTROVERSIAS Os ativos podem ser alvo de controvérsias ambientais, sociais ou de governanca e de conflitos com comunidades do entorno, que podem levar a embargos e

paralisagdes e afetar a reputacdo dos emissores, o desempenho do Fundo e o preco das Cotas.

‘ RISCO DE LIQUIDEZ A baixa demanda pelos ativos da carteira pode impedir o Fundo de honrar suas obrigacdes sem perdas, obrigando-o a vender ativos em condigbes

desfavoradveis ou a entregd-los em pagamento, o que afeta a capacidade dos cotistas de reaver o investimento.

‘ RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO Se o Montante Minimo da Oferta (R$ 20 milhdes) néo for atingido, a Oferta serd cancelada e os valores jd integralizados serdo devolvidos em até 5 Dias Uteis,

conforme os Critérios de Restituicdo de Valores, o que pode prejudicar a rentabilidade esperada desses recursos.

RISCO DE OBSERVANCIA DA ALOCACAO MINIMA O Fundo e os fundos investidos podem ndo encontrar ativos suficientes para manter a Alocagdo Minima. O desenquadramento pode levar & amortizagdo
extraordindria, com devolugdo antecipada de recursos aos cotistas, ou @ liquidagdo do Fundo.

operacionais ou na troca de informagdes, a interrupgdo ou a substituicdo de prestadores e o aumento dos custos de seus contratos podem causar perdas e

‘ RISCOS OPERACIONAIS Os resultados do Fundo dependem da atuagdo coordenada da Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos demais prestadores de servigos. Falhas
reduzir a rentabilidade.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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‘ RISCO DE ALTERACAO DA LEGISLAGCAO APLICAVEL A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos, inclusive a tributdria, pode mudar, até em cardter transitorio. Novas leis, novas

interpretagdes e intervengdes de autoridades podem afetar o valor das Cotas e as condigdes de distribuigdo de rendimentos e de resgate.

‘ RISCO DO CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA A alocagdo segue a ordem de chegada, mas, em caso de excesso de demanda, os Documentos de Aceitagdo recebidos no dia em que ele for verificado serdo

rateados proporcionalmente entre os investidores desse dia, inclusive Pessoas Vinculadas, e poder&o ser atendidos apenas parcialmente.

RISCO DE NAO REALIZAGCAO DOS INVESTIMENTOS Os investimentos pretendidos podem né&o estar disponiveis no momento ou nas quantidades desejadas, e os recursos podem ser aplicados em ativos de
P e P g J P P
menor rentabilidade, resultando em retorno inferior ao inicialmente pretendido.
RISCO DE INEXISTENCIA DE ATIVOS DE Os fundos investidos podem ndo encontrar ativos de infraestrutura suficientes ou em condigdes aceitdveis, o que pode afetar seu enquadramento, levar &
INEFRAESTRUTURA sua liquidagdo ou transformagdo e, por consequéncia, ao desenquadramento do Fundo e & alteragdo do tratamento tributdrio dos cotistas.
RISCO DE GOVERNANCA Os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores, empregados e partes relacionadas, entre outros, nGo podem votar nas assembleias de cotistas,
0 que pode prejudicd-los caso adquiram Cotas.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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‘ RISCO DE CONCENTRACAO A carteira pode se concentrar em poucos emissores, 0 que aumenta a exposi¢cdo aos riscos descritos e a volatilidade das Cotas. Ndo ha garantia do grau de

diversificagdo, e quanto maior a concentragdo, maior a chance de perdas significativas.

RISCO DE CONCENTRAGCAO EM OUTROS ATIVOS Durante os prazos de enquadramento, o Fundo pode manter parcela relevante do patriménio em ativos que ndo sejam cotas de Fl-Infra (até 100% nos

FINANCEIROS primeiros 180 dias e até 33% até o fim do 2° ano; depois, até 5%). O inadimplemento desses ativos pode causar perdas ao Fundo.

RISCO DE CONCENTRAGCAO DAS COTAS Né&o hé limite de Cotas por cotista. Um cotista com participagdo expressiva pode influenciar as deliberagdes das assembleias em seu préprio interesse, em
detrimento dos demais.

RISCO DA INSTITUICAO FINANCEIRA DA CONTA DO Em caso de intervencdo ou liquidagdo da instituicdo financeira em que € mantida a conta do Fundo, os recursos nela depositados podem ser bloqueados e

FUNDO ndo ser recuperados.

‘ RISCO DE QUORUM QUALIFICADO O Regulamento prevé quoéruns qualificados para certas deliberacdes, o que pode impedir a aprovagdo de determinadas matérias e limitar as atividades do

Fundo.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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RISCO DE CARACTERIZACAO DE JUSTA CAUSA A Justa Causa para a substituicdo da Gestora depende de decisdo de primeira instancia, arbitral, judicial ou administrativa. Até 18, a destituigdo ou
substituicdo da Gestora sem Justa Causa depende de 85% das Cotas emitidas e subscritas, o que pode dificultar a troca de gestdo.

RISCO DE LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE DOS Os prestadores de servigos respondem individualmente, sem solidariedade. Salvo dolo, ma&-fé, fraude ou culpa grave, a responsabilidade da Administradora e

PRESTADORES da Gestora fica limitada & remuneracdo recebida nos 12 meses anteriores ao evento, o que pode impedir o ressarcimento integral de prejuizos.

RISCO DO PRAZO DE DURACAO DETERMINADO O Fundo tem prazo de 5 anos contados da 12 integralizacéo, prorrogdvel nos termos do Regulamento, a critério da Gestora. Ao término, serd liquidado, com a
venda dos ativos em condigdes que podem ser desfavordveis, e os cotistas podem ndo conseguir reinvestir com a mesma rentabilidade ou o mesmo
tratamento tributdrio.

RISCO DE FALHAS OU INTERRUPCAO DOS Falhas, ineficiéncia ou interrupgdo dos servicos da Administradora, do Custodiante, da Gestora e dos demais prestadores, inclusive em caso de substituicdo,

PRESTADORES DE SERVICOS podem afetar o funcionamento regular do Fundo.

RISCO DE LIQUIDACAO DO FUNDO Em caso de liquidagdo, os cotistas podem receber os recursos antecipadamente, sem conseguir reinvesti-los com a mesma rentabilidade. Se nGo houver
recursos imediatos, os pagamentos depender&o do vencimento ou da venda dos ativos, possivelmente com perdas.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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‘ RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO As estratégias do Fundo podem levar a patriménio liquido negativo. Respeitada a regulamentagdo, os cotistas ndo serdo obrigados a aportes adicionais, e a

Administradora e a Gestora ndo respondem pelas obrigagdes do Fundo, que pode n&o ter recursos para pagd-las nem para pagar os cotistas.

A responsabilidade do cotista é limitada ao valor por ele subscrito. Em caso de perdas superiores ao patriménio do Fundo, os cotistas ndo precisardo

RISCO DA LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE DO
COTISTA

aportar recursos além do que subscreveram, o que pode afetar adversamente os resultados do Fundo e o retorno dos cotistas.

‘ RISCO DE COBRANGA EXTRAJUDICIAL E JUDICIAL Os custos da cobranca dos ativos e da defesa dos direitos do Fundo serdo por ele suportados, até o limite do seu patriménio. A Administradora, o

Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo respondem por prejuizos decorrentes da ndo propositura ou do ndo prosseguimento dessas medidas.

RISCO DE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVEIS O Fundo pode ser réu em agdes civels, tributdrias e trabalhistas, sem garantia de resultado favordvel ou de reservas suficientes, caso em que pode ser
necessdrio aporte adicional dos cotistas, mediante subscricdo de novas Cotas, cabendo a eles arcar com eventuais perdas. Pode haver contingéncias ndo
identificadas.

RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA Demandas judiciais envolvendo o Fundo e os ativos da carteira podem ndo ser resolvidas em tempo razodvel, nem de forma favordvel, o que pode afetar o
patrimdnio do Fundo, a rentabilidade dos cotistas e o valor das Cotas.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.
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RISCO DE CUMPRIMENTO DE LEIS SOCIOAMBIENTAIS Os emissores dependem de licencas e devem cumprir leis socioambientais e trabalhistas, sob pena de sancdes, perda do direito de operar e indenizagdes. A
responsabilidade por danos ambientais independe de culpa, e indenizagdes relevantes podem afetar o Fundo e os cotistas.

RISCO DE AUMENTO DE RESTRICOES Leis e requlamentos socioambientais podem se tornar mais restritivos, inclusive depois de iniciados os projetos, exigindo modificagcdes, gerando atrasos e

SOCIOAMBIENTAIS custos e afetando a rentabilidade da carteira.

RISCO DE EVENTOS CLIMATICOS ADVERSOS Condigbes meteoroldgicas desfavordveis e eventos climdaticos podem paralisar obras e operagdes, danificar a infraestrutura e gerar custos e atrasos,
afetando o fluxo de caixa dos emissores, a liquidez e a rentabilidade do Fundo.

RISCO DE AUSENCIA DE PROPRIEDADE DIRETA DOS Os cotistas ndo tém propriedade direta sobre os ativos da carteira; seus direitos s@o exercidos de forma ndo individualizada, na proporgdo das Cotas
ATIVOS detidas.

RISCO DE DILIGENCIA JURIDICA COM ESCOPO A auditoria legal da Oferta limitou-se & segdo “Destinagdo dos Recursos” do Prospecto Definitivo, sem andlise dos ativos a serem adquiridos. Diligéncias
RESTRITO futuras podem revelar passivos, gerar despesas ou inviabilizar aquisigdes, afetando a rentabilidade.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de risco

‘ RISCO DE DESEMPENHO PASSADO Resultados passados de mercados ou de investimentos de que a Administradora, a Gestora ou o Coordenador Lider tenham participado, inclusive de outros

fundos, ndo indicam resultados futuros, e ndo hd garantia de que o Fundo terd resultados semelhantes.

‘ RISCO DE AUSENCIA DE HISTORICO OPERACIONAL O Fundo foi recentemente constituido e ndo tem histérico operacional, carteira ou resultados anteriores. As informacdes divulgadas baseiam-se em

premissas e projecoes da Gestora, que podem ndo se confirmar, e ndo hd garantia de que o Fundo atingird seu objetivo de investimento.

RISCO DAS INFORMAGCOES DO PROSPECTO O Prospecto Definitivo contém perspectivas de desempenho e informagées de mercado obtidas de fontes publicas, pesquisas e publicacdes do setor. O
desempenho futuro pode ser diferente dessas perspectivas e gerar prejuizos aos cotistas.

RISCO DE AUSENCIA DE ANALISE PREVIA PELA CVM A Oferta segue o rito de registro automatico, com andlise prévia da ANBIMA. Os Documentos da Oferta ndo sdo analisados previamente pela CVM, que
poderd, a qualquer tempo, formular exigéncias ou suspender ou cancelar a Oferta.

Resumo dos fatores de risco. A ordem e a escala qualitativa de risco constam do Prospecto Definitivo. O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS NAO MENCIONADOS. ESTA DESCRICAO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA E NAO SUBSTITUI A SECAO “FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO DEFINITIVO.
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Informacodes adicionais

O Prospecto Definitivo, a Ldmina e o Anuncio de Inicio foram divulgados nas pdginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e das demais Instituigdes

Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos websites abaixo indicados:

ADMINISTRADORA https://www.daycoval.com.br (neste website, clicar em “Ofertas”, procurar pelo CNPJ do Fundo, selecionar sua denominacdo, clicar em “Detalhes” e, entdo, clicar na opgdo desejada);

COORDENADOR LIDER https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Absolute Hidra CDI Global FI-Infra”, localizar “2026”, e acessar o documento desejado na subse¢do “12 Emissao de Cotas”);
GESTORA https://absoluteinvestimentos.com.br (neste website, acessar “Fundos”, localizar “Crédito”, clicar em “Absolute Hidra CDI Global Fl-Infra” e, entdo, acessar o documento desejado);

CVM -

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteddo”, “Central de Sistemas da CVM?, “Ofertas Publicas” e “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, selecionar a modalidade
correspondente & Oferta, buscar pelo nome do Fundo e localizar a opgdo desejada); e

B3

https://www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, “Solugdes para Emissores”, “Ofertas Publicas”, “Oferta em Andamento”, “Fundos” e selecionar o Fundo, localizando a opgdo desejada).
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